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PROPOSTA DA ADMINISTRACAO E AVISO AOS ACIONISTAS
em atendimento ao disposto na Instrucdo CVM n° 480, de 07 de dezembro de 2009, conforme

alterada

CIBRASEC COMPANHIA BRASILEIRA DE SECURITIZACAO vem, por meio da presente Proposta
da Administracao, submeter a apreciacédo dos senhores acionistas as matérias a serem deliberadas
na Assembleia Geral Ordindria, a ser realizada em 28 de abril de 2017, as 10.00 horas, na Cidade

e Estado de S&o Paulo, na Avenida Paulista, 1439, 22 Sobreloja, conforme abaixo:
1 - ASSEMBLEIA GERAL ORDINARIA

l. Exame, discussdo e votacdo do Relatério de Administracdo e das
Demonstra¢cdes Financeiras, acompanhadas das respectivas Notas Explicativas e do
Parecer dos Auditores Independentes, relativos ao exercicio social encerrado em
31.12.2016.

O Relatério de Administracdo, as DemonstracBes Financeiras e as Notas Explicativas,
acompanhadas do parecer dos Auditores Independentes, referentes ao exercicio findo em
31.12.2016, constantes de fls. 40 a 98 da presente, foram devidamente aprovados pelo Conselho de
Administragdo em reunido realizada em 10.03.2017, enviados aos 6rgaos reguladores e divulgados
no site da CIBRASEC e em publica¢fes efetuadas no dia 17 de margo de 2017, no Diario Comércio
e Industria (DCI) e no Diario Oficial do Estado de Séao Paulo (DOESP).

A Diretoria discutiu e revisou as demonstracdes financeiras relativas ao exercicio social encerrado
em 31.12.2016 e concordou com as opinides expressas no parecer dos Auditores Independentes, em

conformidade com as disposicdes da Instrugdo CVM n° 480/09.

Anexamos também a presente proposta, (a) as fls. 06 a 14, extrato de informacdes relevantes,
destinado a facilitar a analise da performance da companhia; e (b) as fls. 15 a 40, os comentarios dos

diretores sobre as condic¢des financeiras, patrimoniais e resultados da companhia.

Il. Deliberacdo sobre a destinacdo do lucro liquido do exercicio de 2016,

pagamento de juros remuneratdrios sobre capital proprio e distribuicdo de dividendos.

Encontra-se anexa a presente proposta, as fls. 99 a 103, proposta de destinacdo do lucro liquido do
exercicio de 2016, elaborada nos termos do artigo 192 da Lei n. 6.404, de 15 de dezembro de 1976,

conforme alterada.
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Il. Fixacdo do montante total da verba honoréria referente ao exercicio de 2017.

A verba honoréria proposta para o corrente exercicio de 2017, calculada com base nos critérios de
remuneracdo dos membros da Diretoria Executiva fixados pelo Conselho de Administracéo,
compreendendo remuneracéo fixa, remuneracédo variavel e respectivos encargos, estad demonstrada
as fls. 105 a 112.

V. Eleicdo de membros do Conselho de Administragdo da CIBRASEC, para o

mandato referente ao biénio 2017 / 2019.

Estao descritos na presente proposta, as fls. 113 a 114, os critérios previstos no Estatuto Social para
preenchimento dos cargos de membros do Conselho de Administragdo da companhia e, as fls. 117
a 133, consta a relacdo dos novos indicados para composi¢cdo do Conselho de Administragdo da
CIBRASEC para o mandato referente ao biénio 2017/ 2019, em substituicdo aos membros eleitos por

ocasido da Assembleia Geral Ordinaria realizada em abril de 2015.

Nos termos do artigo 126 da Lei das S.A, o acionista podera se fazer representar na Assembleia por
procuracao, emitida por instrumento publico ou particular, sendo dispensado o reconhecimento de
firma, acompanhado de cépia de documento de identidade do outorgado. Preferencialmente, os
instrumentos de mandato com poderes para a representacdo na Assembleia devem ser
encaminhados ao Departamento Juridico da Companhia, com antecedéncia minima de 48 (quarenta

e oito) horas da data marcada para a realizacdo da Assembleia. Copia da documentacdo podera ser

encaminhada por correio eletrdnico para o seguinte endereco: juridico@cibrasec.com.br, com copia

para o DRI, oscalco@cibrasec.com.br.

Em atendimento ao disposto no artigo 133 e no 83° do artigo 135, ambos da Lei n° 6.404/76, e nos
artigos 6° e 10° da Instru¢cdo CVM n° 481, de 17 de dezembro de 2009, comunicamos que todos 0s
documentos que acompanham a presente proposta, bem como o Formulario de Demonstracdes
Financeiras Padronizadas — DFP -, encontram-se a disposi¢do dos senhores acionistas, para
consulta, no Departamento Juridico da CIBRASEC, a Avenida Paulista, 1439, 22 Sobreloja, podendo
também ser consultados na pagina da CIBRASEC na rede mundial de computadores (area privativa

de acionistas) (www.cibrasec.com.br) e na da CVM (www.cvm.gov.br).

S&o Paulo, 28 de marco de 2017.

ONIVALDO SCALCO

Diretor Presidente e de Relacdes com Investidores
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1. EXTRATO DE INFORMA(;()ES RELEVANTES:
PRINCIPAIS ASPECTOS RELACIONADOS AO DESEMPENHO DA COMPANHIA

11 MERCADO:

1.1.1. SECURITIZACOES IMOBILIARIAS: o volume total de emissdes de Certificados de
Recebiveis Imobiliarios em 2.016 atingiu a cifra de R$ 17.878 milh8es, com elevacéo de 67% em
relacdo ao desempenho de 2.015, ano em que o volume total de CRI emitidos foi de R$ 10.681

milhdes.

1.1.2. Esse crescimento substancial, apesar do ambiente econémico desfavoravel e da consequente
retracdo do mercado imobiliario, foi sustentado principalmente pelo FGTS, cujo conselho curador
destinou, no orcamento de 2.016, montante de R$ 10 bilhdes para aquisi¢éo de titulos lastreados em

contratos de financiamento habitacional.

1.1.3. Como consequéncia, o perfil das emissdes de CRI foi alterado, com as operac¢des de lastro
pulverizado ultrapassando em cerca de 103% as emissdes de lastro corporativo, que vinham tendo

acentuada prevaléncia nos anos anteriores:

R$ 1.000
CLASSIFICACAO POR LASTRO Ne % TOTAL EMITIDO %
e Pulverizado 51 37% 11.982.762 67%
88 63% 5.895.694  33%

e  Corporativo

1.1.4. Com a predominancia das emissdes destinadas ao FGTS, a concentragdo em operacdes de
grande valor — acima de R$ 500 milhdes -, voltou a ter crescimento em 2.016, ano no qual

representaram 50% do total emitido, contra 21% em 2.015:

R$ 1.000
VALOR DE EMISSAO Ne % TOTALEMITIDO %
Até RS 50 mm 87 63% 1.530.402 9%
Acima de RS 50 mm até RS 200 mm 40 29% 4.202.239 24%
Acima de RS 200 mm até RS 500 mm 9 6% 3.127.180 17%
Acima de RS 500 mm até RS 1.000 mm - - - -
Acima de RS 1.000 mm 3 2% 9.018.635 50%

Totais 139 100% 17.878.456 100%
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1.1.5. O desempenho em 2.016 voltou a tornar positiva a curva de evolucdo do mercado de

securitizacdo imobiliaria, guando medida pelo volume de emissdes ocorridas:

Volume de Emissoes de CRI no mercado
2008a 2016 jan a dez - (em RS mil)
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1.1.6. O volume total de emissdes da CIBRASEC alcancou R$ 11.555 milh6es, com elevacgdo de

429% em relag&o ao total emitido no ano anterior (R$ 2.185 mil). A participagdo da CIBRASEC no
mercado, em 2.016, foi de 65%:

Brazil Realty Brazilian  SCCI

Outros
380.000 369.785 230;576 986.002
Habitas@% 2 l &5 / 5%
464.244

3%
Gaia
984.731
5%

Apice
1.206.188
7%
RB Cibrasec
1.701.983 11.554.947
10% 65%

1.1.7. SECURITIZACOES DO AGRONEGOCIO: apesar do volume expressivo de CRI emitidos, o
destaque em 2.016 foi o crescimento do mercado de securitizacdo de recebiveis do agronegadcio.
Com 47 operacdes, que totalizaram R$ 14.252 milhdes em CRA emitidos — quase igualando o
volume total emitido em CRI, mesmo com o aporte extraordinario de recursos pelo FGTS -, a

expansao desse segmento, em relacdo ao ano anterior (R$ 5.016 milhdes), foi superior a 184%.
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1.1.8. O mercado de CRA continuou, em 2.016, caracterizado por operagfes de lastro corporativo.

Mesmo as operagOes classificadas como de lastro pulverizado tiveram, como catalizador, alguma

grande empresa dos quais os cedentes dos créditos atuavam como fornecedores:

R$ 1.000
CLASSIFICACAO POR LASTRO Ne % TOTAL EMITIDO %
e Corporativo 39 83% 12.992.072  91%
8 17% 1.260.258 9%

e  Pulverizado

1.1.9. Os bancos acionistas da CIBRASEC atuaram, como coordenadores lideres, em emissdes

que totalizaram quase 80% do volume total emitido:

R$ 1.000
COORDENADOR LIDER Ne % TOTAL EMITIDO %
e Instituicdo acionista da CIBRASEC 24 51% 11.078.569 78%
23 49% 3.173.761 22%

e Instituicdo ndo acionista

1.1.10. Essa caracteristica, aliada ao fato de que a distribuicdo dos CRA foi efetuada, na sua quase

totalidade, de forma compartilhada entre essas instituicdes financeiras e em regime de garantia

firme, praticamente excluiu a CIBRASEC de patrticipar desse mercado, em razdo do impedimento —

gue vigorou até agosto — de atuar em operagfes com acionistas com excesso de participagcdo

acionaria.

1.1.11. Resolvido, em agosto, o impasse societario, a CIBRASEC pdde finalmente concorrer com as

demais securitizadoras na estruturacdo dessas operac¢des, tendo realizado no final de 2.016 sua

primeira emisséo de CRA, no valor de R$ 100 milhdes, além de estar participando, ja em 2.017,

de novas operac0es, ainda em fase de estruturacao:
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RB Capital cs  GAIAAgro CIBRASEC
969.500 223.512 100.000
7% 1%\ 1%

APICE ECOAGRO
1.337.500 5.663.516
9% _\ 40%

OURINVEST
1.375.000 _
10%

VERT
1.507.500 OCTANTE
10% 3.075.802

22%

1.2. RESULTADOS

1.2.1. Olucro liquido da companhia no exercicio foi de R$ 7.195 mil, com crescimento de 16% em
relacdo a 2.015:

1 RESULTADO OPERACIONAL 15.371.933 ’ 18.689.353 ’ 22%

Despesas operacionais e tributarias (1 777. 812) (2 170. 177) 22%
2 RECEITAS FINANCEIRAS
3 RECEITAS DE EQUIVALENCIA PATRIMONIAL/OUTRAS

3.067.053 2.978.362 -3%
(12.285.866) |  (12.974.018)
(10.067.879) (10.165.553)

(1.774.770) (2.265.791)

4 DESPESAS ADMINISTRATIVAS
. Despesas com pessoal
. Outras despesas administrativas
. Despesas tributdrias ndo operacionais (443.216) (542.675)
5 LUCRO BRUTO CONTABIL | 7.173.413 | 9.295.281|  30%
6 LUCRO LIQUIDO CONTABIL | 6.183.523 | 7.194.928|  16%
7 ROE 8,4% 9,7% 16%

1.2.2. A elevagédo do lucro liguido mantém tendéncia observada nos ultimos quatro anos, apesar

da persisténcia da crise econdmica:

Resultado 2.013 2.014 2.015 2.016
e Lucro liquido 4.697.756 4.984.643 6.183.523 7.194.927
e ROE 6,4% 6,8% 8,4% 9,7%
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1.2.3.

Outros destaques:

a. Resultado operacional:

2.013 2.014 2.015 2.016
15.645.322 15.909.527 15.371.932 18.689.354
Variacéo +1,69% -3,38% +21,58%
b. Receitas financeiras:
2.013 2.014 2.015 2.016
1.760.563 2.145.588 3.067.053 2.978.362
Variag&o 21,87% 42,95% -2,89%
¢c. Resultado de equivaléncia patrimonial:
2.013 2.014 2.015 2.016
234.064 257.511 1.020.294 601.584
Variagdo 10,02% 296,21% -41,04%
d. Despesas administrativas:
Classificagao 2.013 2.014 2.015 2.016
e Com pessoal — salarios 7.377.267 6.616.902 6.743.159 7.054.854
Variacé@o - -10,31% 1,91% 4,62%
e Outras despesas 2.182.328 2.149.178 1.774.770 2.265.791
Variagdo - -1,52% -17,42% 27,67%
e. Despesas patrimoniais e tributarias ndo operacionais:
2.013 2.014 2.015 2.016
497.859 612.430 443.216 542.675
Variagéo 23,01% -27,63% 22,44%
f. Resultados de exercicios futuros (receitas diferidas):
Classificagao 2.013 2.014 ‘ 2.015 2.016
e Contabilizadas 0 4.558.720 7.191.675 | 12.278.132
Variagcdo - - 57,76% 70,73%
e Nao contabilizadas (spread) 4.739.782 5.668.612 6.351.111 8.108.002
Variagéo 19,60% 12,04% 27,66%
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1.2.4. O resultado apurado em 2.016 superou também as metas fixadas para o exercicio:

Exercicio 2.016 VAR %

ORCADO REALIZADO

1 RESULTADO OPERACIONAL 16.099.288 |  18.689.353|  16%

. Resultado das operagdes 17.226.555 20.859.530 21%
. Despesas operacionais e tributarias (1.127.266) (2.170.177) 93%

2 RECEITAS FINANCEIRAS 2.520.859 2.978.362 18%

3 RECEITAS DE EQUIVALENCIA PATRIMONIAL/OUTRAS 2.482.419 601.584

4 DESPESAS ADMINISTRATIVAS (13.769.731) (12.974.018)

. Despesas com pessoal - salarios e honorarios mensais (7.389.772) (7.054.854)

. Despesas com pessoal - bénus provisionados (3.479.409) (3.110.699)

. Outras despesas administrativas (2.305.018) (2.265.791)

. Despesas tributdrias ndo operacionais (595.531) (542.675)
5 LUCRO BRUTO CONTABIL | 7.332.835 | 9.295.281|  27%
6 LUCRO LiQUIDO CONTABIL 6.540.367 7.194.928 10%
7 ROE 8,8% 9,7% 10%

1.3. OUTRAS INFORMAGOES:

1.3.1. indice de eficiéncia:

ITEM ‘ 2013 2014 2015 2016
1. Resultado operacional antes dos tributos 16.443.020 16.553.095 15.831.020 19.400.937
2.Receitasfinanceiras/equiv. patrimonial 1.994.627 2.403.099 4.087.346 3.579.946
3. Total das receitas 18.437.647 18.956.194 19.918.366 . 22.980.884
4. Despesas administrativas totais 11.196.463 11.842.650 11.842.650 12.431.344
5. indice de eficiéncia 61% 62% 59% 54%

1.3.2. Disponibilidades financeiras:

ITEM 2013 2014 2015 2016
1. Operagdes compromissadas 16.813.781 24.120.018 17.143.321 10.075.583
2. CDB, Fundos e outros 3.821.266 1.304.515 3.668.769 18.440.878
3. Recebiveis em carteira 824.302 1.163.045 344.252 613.108
4. Disponivel em conta corrente 93.718 84.597 77.247 187.678
5. Total das disponibilidades 21.553.067 26.672.175 21.233.590 29.317.247

11
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1.3.3. Pessoal:
| ITEM 2013 2014 2015 2016
1. NUmero de funcionarios 36 34 35 31
2. Valor da folha salarial, em reais 215.259 201.097 227.607 227.586

3. Salario médio 5.979 5.915 6.503 7.341

1.3.4. Acles judiciais: a principal demanda judicial na qual a empresa encontra-se envolvida
continua sendo a execugdo promovida contra ARBEIT GESTAO DE NEGOCIOS E INVESTIMENTOS
LTDA e COMPANHIA ENERGETICA PAULISTA, devedores de uma operagéo com saldo em aberto,

em dezembro/16, da ordem de R$ 7,8 milhdes. Considerando que a CIBRASEC obteve éxito: (a) na
intimac&o do senhor Oscar Alfredo Muller, depositario das a¢6es penhoradas que a executada (Arbeit
Gestao de Negdcios) detém na Arbeit Energia; e (b) no reconhecimento de que o penhor incidente
sobre essas acdes, em favor do Grupo GP, foi constituido em fraude a execucao, tendo sido
reconhecida e decretada sua ineficacia frente a CIBRASEC, o juiz responsavel pela conducao do
processo determinou a realizagdo de pericia judicial para avaliagdo das ac¢bes penhoradas,
nomeando um perito para a realizacdo deste trabalho. Esse trabalho ainda se encontra em

andamento.

No que se refere as ac¢fes individuais propostas por devedores de créditos imobiliarios
adquiridos pela companhia, 08 foram encerradas em 2016, sendo que em 07 dessas ac¢des foram
proferidas decisdes totalmente favoraveis a CIBRASEC. A companhia também formalizou acordos
com os devedores para pagamento do débito apurado em 05 acdes judiciais que se encontravam
ativas. O valor total referente aos acordos firmados, bem como decorrente do encerramento de acfes
judiciais, nesse periodo foi de R$ 2.220.307,30 (dois milhdes, duzentos e vinte mil, trezentos e sete
reais e trinta centavos). A CIBRASEC distribuiu ainda 03 execuc¢fes relacionadas a débitos em

aberto.

Permanecem ativas 114 a¢cdes propostas por devedores. Para essas acoes, a CIBRASEC tem por
pratica provisionar a diferenca entre o saldo devedor contabilizado e o saldo devedor que
remanesceria caso esses devedores vierem a ter sucesso em suas acdes. Essas provisdes estdo
sendo recalculadas com apoio da empresa EBRAPE EMPRESA BRASILEIRA DE PERICIAS S/C
LTDA, que atua como perito judicial, e que j& revisou 54% dos contratos ainda em litigio, sendo que
em apenas 06 deles o valor provisionado foi considerado insuficiente. Essa insuficiéncia, ja ajustada,
foi integralmente compensada pelo excesso de provisées apurado nos outros contratos, em razdo do

que néo foi necessario elevar o volume total de provisdes ja constituidas.
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1.3.5. Pendéncias trabalhistas, fiscais e previdenciarias: a companhia ndo registra pendéncias

trabalhistas ou previdenciarias, ndo existindo acdes judiciais ou procedimentos administrativos
relacionados a essas areas. Entretanto, no ambito tributario, a companhia deixou de obter certiddo
negativa para débitos tributarios na esfera federal em consequéncia da sua inclusdo no rol de
devedores da Divida Ativa da Unido, em procedimento provavelmente vinculado a compensacao de
tributos recolhidos a maior. Apés tentativas frustradas de obtencao de informacdes objetivas acerca
dessas supostas dividas na esfera administrativa da Receita Federal do Brasil, a companhia impetrou
uma Medida Cautelar Inominada com o objetivo de antecipar a garantia (com a consequente
suspensdo da exigibilidade do crédito e liberagdo da Certiddo Positiva com Efeitos de Negativa),
mediante a realizacdo de depdsito judicial no valor de R$ 347 mil. Quando do ajuizamento das
execucBes por parte da Procuradoria Geral da Fazenda Nacional, as garantias apresentadas na
Medida Cautelar serdo transferidas aos autos das execucfes, momento em que a companhia ira
discutir 0 mérito da cobranca. Além desse aspecto, em alguns municipios, débitos de IPTU de
responsabilidade de mutuarios cujos contratos sdo garantidos por alienacdo fiduciaria, séo
registrados como de responsabilidade da instituicdo credora. Esse procedimento, j contestado pela
CIBRASEC sem sucesso, faz com que — sobretudo em S&o Paulo — existam pendéncias relacionadas

a esses débitos, sem, entretanto, nenhuma cobranca ativa pela Prefeitura Municipal até o momento.

1.3.6. Rating: em comunicado ao mercado divulgado no dia 03 de outubro de 2016, a FITCH
reafirmou como “A+(bra) com perspectiva estavel” o rating corporativo da CIBRASEC. Nesse

comunicado, a Fitch destaca que:

“A afirmacéo do rating reflete o suporte implicito dos principais acionistas da Cibrasec e a sinergia
destes com a securitizadora. Seu controle acionario é pulverizado, com Banco Bradesco S.A.
(Bradesco, Rating Nacional de Longo Prazo ‘AAA(bra)/Perspectiva Estavel), Itat Unibanco S.A.
(ltat Unibanco, ‘AAA(bra)/Estavel), Banco do Brasil S.A. (BdB, ‘AA+(bra)/Negativa), Caixa
Econbmica Federal (Caixa, ‘AA+(bra)/Negativa) e Banco Santander (Brasil) S.A. (Santander
Brasil, ‘AAA(bra)/Estavel) controlando 48,5% de seu capital. O controle pulverizado e o percentual
detido pelos maiores bancos do pais na composicdo aciondria da Cibrasec explicam a diferenca
de alguns graus entre o rating da companhia e o rating médio desses acionistas. O restante do
controle acionario (51,5%) esta distribuido por outros 15 bancos e entidades, com participacfes
individuais menos relevantes.

Em agosto de 2016, a Cibrasec fez uma reorganizagdo societaria de forma a ndo ser impedida
juridicamente de atuar com todos os seus acionistas. A Fitch considera essa mudanca societaria
importante, pois deve ajudar a aumentar o nimero de operagées com acionistas anteriormente
impedidos de operar com a securitizadora. Até entdo, a companhia ndo podia atuar com alguns
deles (como Itat Unibanco, BdB e Santander Brasil) em funcdo da resolugdo 1.775 do Banco
Central, que vedava a compra de certificados de recebiveis imobiliarios (CRIs) por bancos com
mais de 10% de participacao na securitizadora. A resolucdo 4.478, de abril de 2016, por sua vez,
passou a proibir apenas parcialmente essas aquisi¢des.

A Cibrasec detém boa participacdo de mercado — 66% das operacBes de securitizacdo no
primeiro semestre de 2016. Conta também com uma equipe experiente e qualificada. A empresa
continua atuando de forma conservadora e pouco alavancada em seus balancos consolidados:
em junho de 2016, os ativos representavam apenas 1,4 vez seu patriménio liquido (PL). Nos seis
primeiros meses de 2016, a Cibrasec realizou cinco operacdes de CRIs (no mesmo periodo de
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2015, haviam sido sete) que totalizaram BRL4,01 bilhdes (BRL2,04 bilhdes em 2015). O
desempenho da Cibrasec esta fortemente vinculado ao do mercado de securitizacdo imobiliaria,
que, por sua vez, tem sido bastante volatil nos Gltimos anos. Até 2010, o mercado de crédito
imobilirio crescia expressivamente, e o de securitizagdo acompanhava o ritmo. A partir de 2010,
com a desaceleracdo da venda de iméveis e do mercado de construgcdo, as emissdes de CRIs
comecaram a oscilar. Assim, as novas operagcfes passaram a se concentrar mais em recebiveis
corporativos, que geram menos receitas para as securitizadoras.”

1.4. DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS E PARECER DA AUDITORIA

1.4.1. Asdemonstracdes financeiras da companhia foram auditadas pela Deloitte Touche Tohmatsu

Auditores Independentes, que emitiu parecer, datado de 20/02/2017, sem observacdes ou ressalvas.

1.4.2. As demonstracdes financeiras completas, acompanhadas do parecer da auditoria externa, -
gue ora sdo submetidas a aprovacédo dos senhores acionistas - seguem como anexos a pasta de
documentos da presente reunido e que encontram-se disponibilizadas para consulta nos sites da

companhia e da Comissao de Valores Mobiliarios.
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2.1

COMENTARIOS DOS DIRETORES (conforme ICVM 481/09, art. 92, 1)

ASPECTOS FINANCEIROS E PATRIMONIAIS GERAIS

Os comentadrios acerca das condi¢Ges financeiras e patrimoniais da companhia, descritos abaixo,
estdo baseados nas demonstragdes financeiras individuais da CIBRASEC COMPANHIA BRASILEIRA
DE SECURITIZACAO.

Dado que as demonstragdes financeiras consolidadas da companhia abrangem as informagoes
financeiras das empresas CIBRASEC ADMINISTRADORA DE RECURSOS LTDA e CIBRASEC SERVICOS
FINANCEIROS LTDA, na condigdo de empresas controladas, e do CIBRASEC CREDITO IMOBILIARIO
FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO e tendo em vista que:

(a) as empresas controladas tém atividades acessorias e residuais aquelas desempenhadas pela
sua controladora, situacao refletida nos seus dados patrimoniais e nos seus resultados;

(b) o Fundo de Investimento teve suas informacgdes financeiras consolidadas as da companhia em
razao de ser ela adquirente de cotas subordinadas; e

(c) toda avaliagdo voltada ao entendimento da companhia tem sido feita sob a ética de sua
capacidade de atuagdo como companhia securitizadora de recebiveis imobilidrios e/ou do
agronegdcio e ndo como grupo empresarial,

as informacgGes disponibilizadas pela companhia, tanto para interessados internos quanto
externos, tem sido elaboradas em bases individualizadas. O objetivo é evitar que as informacées
consolidadas possam, de forma inadequada, afetar ou agregar complexidade desnecessaria a
analise da companhia.

Em que pese esse procedimento, registramos que a divulga¢do de informagdes acerca da natureza
e de condi¢des especificas envolvendo as empresas controladas e/ou o fundo de investimento em
questdo nao afetariam, de forma relevante, as demonstragdes financeiras da companhia, bem
como as informagdes contidas em outros relatdrios de divulgacdo interna e/ou externa.

Dentro desse contexto, os comentdrios acerca das condi¢des financeiras foram distribuidos
segundo os tépicos descritos a seguir:

Condigdes financeiras e patrimoniais gerais:

A estratégia operacional da companhia tem-se orientado no sentido de, sem perder sua forte
atuacdo junto aos seus acionistas, preponderante desde os estagios iniciais de sua atuacdo, buscar
mais agressivamente uma maior penetra¢do no mercado originador de créditos imobiliarios.

E inegavel, porém, que o mercado de securitizagdo imobilidria no Brasil ainda é fortemente
dependente das instituicdes financeiras, que respondem — como investidores ou originadores —
pela maior parcela das operagdes de securitizagdo imobiliaria realizadas.
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A Resolugdo 1.775, do Conselho Monetdrio Nacional, veda as instituicGes financeiras a aquisicao
de valores mobilidrios emitidos por empresas de cujo capital participem em percentual superior
a 10%. Em razdo de processos de fusdao e incorporagao ocorridos no mercado financeiro, alguns
dos maiores acionistas da Companhia - que figuram entre as maiores institui¢cdes financeiras do
pais e, como tal, tem envolvimento direto na maioria das operac¢ées de securitizacdo imobilidria
realizadas no mercado — haviam ultrapassado esse limite, ficando, em consequéncia,
impossibilitados de operar com a companhia.

Para superar essa situacdo, a companhia submeteu a seus acionistas, em Assembleia Geral
Extraordinaria realizada em 29/04/2016, proposta de emissdo de a¢des preferenciais (“PN”) com
simultdnea concessdo, aos acionistas detentores de ag¢Oes ordindrias (“ON”), da faculdade de
conversado de parcela ou da totalidade de suas acdes ON em PN, na proporc¢do de 100 a¢des ON
para cada 01 acdo PN. Em agosto de 2016, esse projeto foi implantado integralmente, resultando
nareducao da participacdo aciondria de todos os acionistas da Companhia a percentuais inferiores
a 10%, solucionando o entrave acima mencionado.

A expectativa da Diretoria Executiva é que a solugdo acima comentada propicie recuperacao mais
rdpida da trajetdria de crescimento da companhia e aceleracdo dos seus resultados de forma mais
acentuada.

2016 2015 plo Var %
RUBRICAS
RS mil % RS mil % RS mil % 2016 /15 2015/14

ATIVO

Circulante 71.602 77% 61.941 66% 69.501 68% 16% -11%
Caixa e equivalentes de caixa 30.638 33% 22.052 24% 27.711  27% 39% -20%
Ativos financeiros disponiveis para venda 1.454 2% 1.936 2% 2.309 2% -25% -16%
Operacdes de crédito 29.727  32% 20.874  22% 25709  25% 42% -19%
Outros créditos 9.783  11% 17.079 18% 13.772  14% -43% 24%

Ativo ndo Circulante 20919 23% 31.896 34% 32.092 32% -34% -1%
Realizdvel a longo prazo 12.890 14% 23.838  25% 27.391  27% -46% -13%
Investimento 5.141 6% 4.818 5% 1.243 1% 7% 288%
Imobilizado 2.888 3% 3.240 3% 3.458 3% -11% -6%

Total do ativo 92.521 100% 93.837 100% 101.593 100% -1% -8%

Circulante 17.043 18% 16.337 17% 20.661 20% 4% -21%
Captagédo de recursos 2.423 3% 2.772 3% 5.229 5% -13% -47%
Qutras obrigagbes 14.620 16% 13.565 14% 15.432 15% 8% -12%

Passivo ndo circulante 1.039 1% 3.406 4% 7.119 7% -69% -52%
Captagédo de recursos 1.039 1% 3.406 4% 7.119 7% -69% -52%

Patrimonio liquido 74.439 80% 74.094 79% 73.813 73% 0% 0%

Total do passivo 92.521 100% 93.837 100% 101.593 100% -1% -8%

Receita Liquida 19.186 13.910 13.463
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Lucro Liquido 7.195 6.184 4.985

Indicadores selecionados 2016 2015 2014

(a) de liquidez

Liquidez geral 5,12 4,75 3,66
Corrente 4,20 3,79 3,36
Imediata 1,80 1,35 1,34

(b) de estrutura de capital

Endividamento 0,24 0,27 0,38
Composigdo do endividamento (PC/Passivo) 0,94 0,83 0,74
Alavancagem 1,24 1,27 1,38
Imobilizagdo do patriménio liquido 0,11 0,11 0,06

(c) Retorno sobre o capital investido

Retorno sobre o patriménio liquido (ytd) 9,7% 8,4% 6,8%

Comentadrios relacionados a analise vertical:

(a) Aos indices de liquidez: A tendéncia observada de elevagdo na liquidez da companhia (de 3,66
em 2014, para 4,75 em 2015 e 5,12 em 2016) decorre, basicamente, da aproximacgdo das datas
de encerramento e liquidagdo tanto dos recebiveis imobiliarios quanto dos respectivos CRI
(certificados de recebiveis imobilidrios) mantidos nos demonstrativos financeiros da companhia,
sem gue a sua recomposi¢cdo requeira a necessidade de utilizacdo de recursos préprios para a
realizacdo de novos negdcios. Em que pese esse aspecto, a variacdo das disponibilidades
financeiras, em valores absolutos, é resultante, em parte, da pratica de distribui¢do integral dos
lucros de cada exercicio, constituido parcialmente por receitas de natureza econémica e nao
financeira. De qualquer forma, a liquidez da companhia - por qualquer das métricas indicadas —
tem se mantido em niveis confortdveis para dar suporte as suas atividades operacionais e honrar,
com folga, os compromissos financeiros assumidos. Essa situagdo, porém, ndo descarta a
possibilidade d a companhia vir a propor a retengao parcial dos resultados para suportar eventuais
necessidades de capital.

(b) Aos indices de estrutura de capital: (bl) Os niveis de endividamento, medidos pela
participacdo proporcional do passivo (capital de terceiros) no patrimonio liquido (capital préprio),
tem se reduzido (0,38 em 2013 para 0,24 em 2016) basicamente como decorréncia da
aproximacdo da fase de liquidacdao dos certificados de recebiveis imobilidrios mantidos nos
demonstrativos financeiros da companhia, sem que ocorra reposicdo dessas captacdes em
volume e prazo semelhantes. As oscilagdes no volume de novas operagdes de securitizacao
contratadas nao se refletem nos nimeros do ativo e passivo, dado que, por adotarem — em sua
grande maioria — o regime fiducidrio, sem coobrigacdo ou quaisquer garantias adicionais
oferecidas pela companhia, encontram-se segregadas das contas patrimoniais e demonstradas
em quadros constantes das notas explicativas do balango. Esse efeito esta também demonstrado
na reducdo dos niveis de alavancagem da companhia (de 1,38 em 2014 para 1,24 em 2016). (b2)
A composicao do endividamento, medida pela participacao das exigibilidades de curto prazo no
total das exigibilidades, tem apontado para uma maior participacdo das obrigacdes de curto prazo
como decorréncia de eventos especificos como, por exemplo, (i) a aproximagao das datas de
vencimento dos CRIs mantidos no balango sem que as novas operag¢des contratadas requeiram a
tomada de recursos com caracteristicas semelhantes as daquelas opera¢des que estdo se
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encerrando, (ii) o volume de dividendos distribuidos (decorrentes da politica de distribuicdo
integral dos lucros divulgados) e (iii) provisdes operacionais vinculadas a aspectos trabalhistas e
tributarios. (b3) O indice de imobilizagdo do patrimonio liquido, medido pela proporcao da
participacdo do imobilizado e investimentos no patriménio liquido, tem sido historicamente
bastante baixo, representando investimentos realizados na constituicdo de empresas controladas
e em ativo fixo (imével, instalagdes, softwares e equipamentos).

(c) Ao indice de retorno do capital investido: O indice de retorno sobre o capital investido (ROE)
- medido pela relacdo do lucro liquido apurado sobre o patrimoénio liquido inicial do exercicio -
apresentou, em 2016, embora ainda reduzido, elevacdo representativa quando comparado ao
exercicio 2015. O indice de retorno nos niveis atuais ainda é reflexo, em especial, da reducdo da
atividade econémica, que afetou o processo de producdo de unidades habitacionais (reducdo de
novos lancamentos e readequacdo da velocidade de entrega dessas unidades) e da estrutura de
financiamento dessas wunidades, aspectos diretamente relacionados as atividades de
securitizacdo, além da restricdo operacional a que a Companhia estava submetida, por forca de
excesso de participacdo societdria de seus maiores acionistas, regularizada em agosto/2016,
como ja comentado anteriormente. Merece ainda destaque o fato da companhia ter voltado, a
partir do exercicio de 2014, a pratica de diferir, pelo prazo de amortizagdo das operacgdes, uma
parcela importante das receitas auferidas a titulo de desagio e taxas de administra¢do negociados
em cada operacdo contratada: em 2015 e 2016, cerca de RS 7.192 mil e RS 12.278 mil,
respectivamente, constavam contabilizados como desagios que impactardo positivamente os
resultados dos préximos exercicios, a medida que forem sendo contabilmente reconhecidos.

Estrutura de capital e possibilidade de resgate de a¢ées ou quotas:

Valores em milhares de RS Participacdo %
Estrutura de capital mmm 2016 2015 2014
Aplicagdo dos recursos (ativo total) 92.521 93.837 101.593 100,0% 100,0% 100,0%
Fontes de financiamento (passivo) 92.524 93.837 101.593 100,0% 100,0% 100,0%
Capitais onerosos de terceiros 3.465 6.178 12.348 3,7% 6,6% 12,2%
Capitais ndo onerosos de terceiros 14.620 13.565 15.432 15,8% 14,5% 15,2%
Total do capital de terceiros 18.085 19.743 27.780 19,5% 21,0% 27,3%
Capitais préprios 74.439 74.094 73.813 80,5% 79,0% 72,7%

A estrutura de capital da companhia foi dimensionada de modo a permitir que o desenvolvimento
de suas atividades seja suportado preponderantemente pelo capital subscrito e totalmente
integralizado pelos seus acionistas. Desta forma, considerando que a atuacdo da companhia,
como securitizadora de recebiveis imobilidrios e do agronegécio, permite que suas operagoes
possam ser realizadas com o casamento da captacdo dos recursos junto ao mercado e a
correspondente aplicacdo na aquisicdo de recebiveis imobilidrios e/ou do agronegdcio, os capitais
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C.

de terceiros onerosos se compdem pela captacdo de recursos através da emissao de certificados
de recebiveis imobiliarios — CRI ou de certificados de recebiveis do agronegdcio - CRA, com o seu
respectivo direcionamento para a aquisicdo de recebiveis imobilidrios ou do agronegécio. Nessa
hipdtese, o custo dessas captacbes esta integralmente suportado pelos retornos gerados pelos
recebiveis que Ihe dao lastro.

Nesse contexto, a reducdo da participagdo dos recursos onerosos de terceiros na estrutura de
capital da companhia (com reflexo no nivel de endividamento de 0,38 em 2014 para 0,24 em
2016), com a crescente elevacdo da participacdo dos capitais proprios, se deveu a reducdo do
volume captado de CRI sem a constituicdo do regime fiducidrio ou, quando captado sob esse
regime, com coobrigacdo oferecida pela companhia. Nos ultimos exercicios, as operacoes de
securitizacdo estruturadas pela companhia tém adotado integralmente o regime fiducidrio sem
coobrigacdo, no qual tanto a aplicacdo dos recursos (em recebiveis imobilidrios ou do
agronegocio) quanto a captacdo dos recursos (através da emissdo de certificados de recebiveis
imobiliarios ou de certificados de recebiveis do agronegdcio) constituem patrimonio apartado das
demonstragdes financeiras da companhia.

As fontes de financiamento ndo onerosas se constituiram basicamente por passivos circulantes
originados por obrigacdes decorrentes da operagdo normal da companhia. As variagdes
verificadas na sua participacdao acompanharam a sua tendéncia histdrica.

Em complemento, a companhia ndo se utilizou de outros recursos captados junto ao mercado
financeiro e/ou de capitais para o desenvolvimento de novas atividades ou incremento das
atividades ja desempenhadas, ndo obstante disponha de linhas de crédito ja aprovadas junto a
instituicdes financeiras, para utilizacdo se e quando |he for conveniente.

(i) Hipoteses de resgate:

N3do existe previsdo de resgate das a¢des emitidas pela Companhia.

(ii) Férmula de célculo do valor de resgate:

Em fungdo do item anterior, ndo existem formulas de cdlculo para valores de resgate.

Capacidade de pagamento em relagdo aos compromissos financeiros assumidos:

A capacidade de pagamento dos compromissos financeiros assumidos nas operacdes de emissdo
de CRI ou de CRA vinculados a regime fiduciario esta assegurada pela compatibilidade de prazos
e fluxos de amortizacdo entre titulos emitidos e lastros adquiridos, além das garantias contratadas
em cada operacdo. Em nenhuma hipdtese a companhia utilizard recursos proprios para cobrir
compromissos financeiros assumidos nessas operagfes, caso a arrecadac¢do propiciada pelos
créditos utilizados como lastro venha a ser insuficiente.

Para honrar os compromissos financeiros assumidos nas operacdes de emissdao de CRI ndo
vinculadas a regime fiduciario ou emitidos com sua coobrigacdo, a companhia — além da
compatibilidade de prazos, indices e fluxos de amortizacdo entre titulos emitidos e lastros
adquiridos e da cobertura propiciada pelas demais garantias contratadas - observa, como pratica
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prudencial, a manutencdo obrigatéria de uma reserva minima de liquidez, em montante ndo
inferior a 2% do saldo dos titulos emitidos. Em condi¢des normais de mercado, como
consequéncia dos prazos de colocagdo de CRI junto a investidores interessados em sua aquisicao,
0 que reduz o tempo de permanéncia em carteira dos créditos imobiliarios adquiridos, esse
patamar minimo tem sido superado com ampla folga.

Os recursos disponiveis em caixa permanecem aplicados, conforme politica da companhia, em
instituicdes financeiras de primeira linha, participantes do controle acionario da CIBRASEC.

Com base nas informacgdes acima, bem como naquelas evidenciadas nos demais comentarios
deste item, em especial os vinculados as condi¢Bes financeiras e patrimoniais gerais e a estrutura
de capital, a companhia considera contar com capacidade de pagamento suficiente e satisfatéria
para honrar todos os compromissos financeiros assumidos, dentro do horizonte previsivel de
planejamento.

Fontes de financiamento para capital de giro e para investimentos em ativos ndo circulantes
utilizadas:

Nao foram utilizadas quaisquer linhas de financiamento para capital de giro e para investimentos
em ativos ndo circulantes.

Fontes de financiamento para capital de giro e para investimentos em ativos ndo circulantes
que pretende realizar para cobertura de deficiéncias de liquidez:

A companhia dispde de linha de crédito negociada junto ao Banco BRADESCO (valor de RS 30
milhGes), para utilizagdo na compra de créditos imobiliadrios, se e quando houver interesse. Além
dessa linha, foram negociadas condig¢bes, junto a outros bancos para, caso necessario, novas
linhas sejam acionadas.

Entretanto, nenhuma dessas fontes alternativas de capital de giro foi utilizada até o momento.

Niveis de endividamento e caracteristicas das dividas:

Conforme citado no item b (Estrutura de capital e possibilidade de resgate de a¢des ou quotas), a
estrutura de capital da companbhia foi dimensionada de modo a permitir que o desenvolvimento
de suas atividades seja suportado preponderantemente pelo capital subscrito e totalmente
integralizado pelos seus acionistas. Nesse contexto, o nivel de endividamento deve ser avaliado
considerando que, para as exigibilidades relacionadas a emissdes de certificados de recebiveis
imobiliarios (CRI), a companhia conta com os recebiveis imobilidrios para garantir os retornos
esperados pelos investidores nesses titulos e, para os quais, foram constituidas garantias reais e
fidejussadrias.

Em complemento, ainda que a companhia conte com linhas de financiamento, até o momento,
essas linhas ndo foram acionadas fazendo com que as demais dividas da companhia sejam
compostas — basicamente — por passivos relacionados as suas atividades operacionais sem
quaisquer custos de carregamento (em especial, fornecedores, impostos a pagar e provisdes de
pagamento a realizar).
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Conforme tabela abaixo e ao exposto anteriormente, a redugao verificada no nivel de exposicao
da companhia a emissdes de certificados de recebiveis imobilidrios - sem regime fiduciario ou com
regime fiduciario para os quais a companhia tenha oferecido coobrigacdo — decorre, basicamente,
da aproximacdo do prazo de encerramento dessas emissées sem que tenha ocorrido a sua
reposicao em condi¢Ges semelhantes. Esse aspecto, entre outros, esta relacionado a elevagdo no
nivel de demanda de investidores por emissdes lastreadas em recebiveis imobilidrios e no nivel
de conhecimento acerca das garantias a eles relacionadas que, em consequéncia, passaram a
demandar menor esforco de carregamento por parte da companhia e de oferecimento de
garantias adicionais para elevacdo da sua atratividade.

Exercicio 2016
Endividamento de acordo com a

Inferiora 1 Entrele3 Entre3e5 Superior a
natureza e prazo de vencimento
ano anos anos 5 anos Total

Tipo de divida

Decorrentes de emissdo de CRI 2423 969 70 0 3.462
Outros financiamentos onerosos 0 0 0 0 0
Demais dividas 14.620 0 0 0 14.620
Total 17.043 969 70 0 18.082
indice de endividamento: (passivo circulante + passivo ndo circulante) / patriménio liquido 0,2429

Exercicio 2015
Endividamento de acordo com a

Inferiora 1 Entrele3 Entre3e5 Superior a

natureza e prazo de vencimento

ano anos anos 5 anos

Tipo de divida

Decorrentes de emissdo de CRI 2.772 3.162 214 30 6.178
Outros financiamentos onerosos 0 0 0 0 0
Demais dividas 13.565 0 0 0 13.565
Total 16.337 3.162 214 30 19.743
indice de endividamento: (passivo circulante + passivo ndo circulante) / patriménio liquido 0,2665

Exercicio 2014
Endividamento de acordo com a

Inferiora 1 Entrele3 Entre3e5 Superior a

natureza e prazo de vencimento
ano anos anos 5 anos

Tipo de divida
Decorrentes de emissdo de CRI 5.229 6.705 299 115 12.348
Outros financiamentos onerosos 0 0 0 0 0
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Demais dividas 15.432 0 0 0 15.432
Total 20.661 6.705 299 115 27.780
indice de endividamento: (passivo circulante + passivo n3o circulante) / patriménio liquido 0,3764

(i) Contratos de empréstimo e financiamentos relevantes:

Além das informacgdes relacionadas as emissdes de CRI, a companhia conta com uma linha de
financiamento no valor de RS 30 milh&es que poderd ser acionada a qualquer momento se assim
considerar conveniente. Essa linha é objeto de renovacdao semestral, ndo conta com garantias
oferecidas pela companhia (clean) e tem vigéncia prevista para o periodo de 13/02/2017 a
10/08/2017, estando — caso acionada — sujeita a corre¢do pelo CDI mais 4,5315% ao ano.

(ii) Outras relagoes de longo prazo com instituigées financeiras:

N3o existem quaisquer outras relacdes de longo prazo com instituicdes financeiras que possam
ser relacionadas aos niveis de endividamento da companhia.

(iii) Grau de subordinagdo das dividas:

Conforme citado nos itens anteriores, as dividas onerosas da companhia estdo relacionadas a
emissdo de certificados de recebiveis imobilidrios, os quais se constituem em classes seniores,
sem subordinagao.

(iv) Eventuais restricbes impostas ao emissor, em especial, em relagdo a limites de
endividamento e contratagao de novas dividas, a distribuicao de dividendos, a alienagdo de
ativos, a emissao de novos valores mobiliarios e a alienagdo do controle societario:

Em fungdo do exposto nos itens anteriores, ndao existem quaisquer restricdes impostas a
companhia relacionadas a endividamentos.

Limites de utilizagdo dos financiamentos ja contratados:

Nao existem limites estabelecidos para a emissdo de certificados de recebiveis imobilidrios ou de

certificados de recebiveis do agronegdcio com as caracteristicas informadas anteriormente e, no
caso de financiamentos bancarios, ndo foram acionadas quaisquer linhas de financiamento.

Alteragées significativas em cada item das demonstragdes financeiras:

(i) Andlise das principais contas de resultado - comparagdo entre os exercicios findos em 31 de
dezembro de 2016, 2015 e 2014:

Valores em milhares de RS 2016 2015 2014 Var %

RS mil % RS mil % RS mil % 2016/15 2015/14

Componentes do resultado

Receitas da intermediagdo financeira 20.567 107,2% 15.952 114,7% 15.988 118,8% 28,9% -0,2%
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Despesas da intermediagdo financeira -1.381 -7,2% -2.042  -14,7% -2.525 -18,8% -32,4% -19,1%

Resultado bruto da intermediagdo

financeira 19.186 100,0% 13.910 100,0% 13.463 100,0% 37,9% 3,3%

Outras receitas (despesas) operacionais -9.891 -51,6% -6.736  -48,4% -7.459  -55,4% 46,8% -9,7%

Resultado antes da contribuigao social

e do imposto de renda 9.295 48,4% 7.174 51,6% 6.004 44,6% 29,6% 19,5%
Contribuigdo social e imposto de renda -2.100 -10,9% -990 -7,1% -1.019 -7,6% 112,1% -2,8%
Lucro liquido do exercicio 7.195 37,5% 6.184  44,5% 4985 37,0% 16,3% 24,1%
Numero de agdes emitidas 41.649 66.003 66.003 -36,9% 0,0%
Agbes ordindrias 41.403 66.003 66.003 -37,3% 0,0%
Agdes preferenciais 246 0 0 0,0% 0,0%

Lucro liquido por agdo - R$1,00
Agbes ordindrias 109,01 93,69 75,53 16,3% 24,1%
Acdes preferenciais 10.901,02 0,00 0,00 0,0% 0,0%

1. Resultado bruto da intermediacao financeira:

2016 e 2015: Tendo o volume de receitas se elevado em valores absolutos, a variacdo positiva de
aproximadamente 38% entre o resultado bruto da intermediacdo financeira dos exercicios 2016
e 2015 foi decorrente, basicamente, da elevagdao do volume de receitas de securitizagdo
reconhecidas no exercicio e da redugdo das despesas relacionadas ao pagamento de juros e
atualiza¢do monetaria devida aos detentores de CRI com garantia de liquidagdo oferecida pela
companhia. Destaca-se que, embora o numero de operagdes realizadas em 2016 e 2015 tenha se
mantido estavel (13 operacdes em 2016 e 12 operagGes em 2015), em termos de receitas, o
crescimento verificado se deu ndo apenas pelas receitas auferidas a vista (fee), mas também pela
elevacdo do valor reconhecido no exercicio de taxas de administracdo contratadas em exercicios
anteriores, bem como por ganhos auferidos no encerramento de patrimbnios separados,
enquanto que, para as despesas, a aproximacao do prazo de encerramento de parcela significativa
dos CRI emitidos continua diretamente relacionada, ndo somente a reducdo proporcional nos
gastos, mas também ao valor absoluto verificado.

2015 e 2014: Tendo o volume de receitas se mantido, em valores absolutos, estavel, a variagdo
positiva de aproximadamente 3% entre o resultado bruto da intermediacdo financeira dos
exercicios 2015 e 2014 foi decorrente, basicamente, da reducdo das despesas relacionadas ao
pagamento de juros e atualizagdo monetaria devida aos detentores de CRI com garantia de
liguidacdo oferecida pela companhia. Destaca-se que, a exemplo do exercicio 2014, o exercicio
2015 nado evidenciou, em termos de receitas, crescimento proporcional ao volume das operag¢oes
realizadas, enquanto que, para as despesas, a aproximac¢ado do prazo de encerramento de parcela
significativa dos CRI emitidos continua diretamente relacionada ndo somente a redugao
proporcional nos gastos, mas também ao valor absoluto verificado.

2. Outras receitas (despesas) operacionais:
2016 e 2015: A elevagao verificada no grupo, no percentual de 46,8%, ocorrida em 2016 quando
comparado a 2015, decorre essencialmente da reducao das receitas financeiras e dos ganhos com

equivaléncia patrimonial, bem como da elevacdo no grupo que registra “outras despesas
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administrativas”, que, por sua vez, foi afetada pelo registro de despesas que, de outra forma,
poderiam ter sido registradas liquidas das receitas a ela vinculados. Em que pese esse aspecto, 0s
gastos com pessoal se mantiveram estaveis como consequéncia da continuidade do processo de
contencgdo dos gastos administrativos e do esforco para otimizacdo da estrutura de obtencdo de
novas fontes de receitas, iniciados em 2014. Como citado anteriormente, essas medidas foram
necessdrias a readequacdo da companhia as novas condi¢Ges do mercado de securitizagdo.

2015 e 2014: A reducdo verificada no grupo, no percentual de 9,7%, ocorrida em 2015 quando
comparado a 2014, decorre essencialmente da continuidade do processo de contencdo dos gastos
administrativos e do esforco para otimizacdo da estrutura de obtencdo de novas fontes de
receitas, iniciados em 2014. Como citado anteriormente, essas medidas foram necessarias a
readequacao da companhia as novas condi¢cdes do mercado de securitizagdo.

3. Resultado antes da contribui¢do social e do imposto de renda:

2016 e 2015: Como decorréncia dos eventos citados anteriormente, onde se destacou a elevacao
das receitas de securitizagdo em proporg¢do superior as despesas administrativas, o resultado do
exercicio 2016, antes da contribuicdo social e do imposto de renda, se elevou em 29,6% em
relacdo a 2015. O montante pago a titulo de contribuicdo social e imposto de renda, no total de
RS 2.100 mil, registrou acréscimo de 112,1% em relacdo a 2015, basicamente como decorréncia
da elevacdo do resultado tributavel (menores ganhos com equivaléncia patrimonial) e do menor
aproveitamento dos limites existentes na apuracdo dos juros remuneratorios do capital préprio
dedutiveis do lucro real.

2015 e 2014: Como decorréncia dos eventos citados anteriormente, onde se destacaram o
processo de otimizacdo da estrutura interna da companhia e o esforco em obtencdo de novas
receitas, o resultado do exercicio 2015, antes da contribui¢do social e do imposto de renda, se
elevou em 19,5% em relagdo a 2014. O montante pago a titulo de contribui¢ao social e imposto
de renda, no total de RS 990 mil, registrou decréscimo de aproximadamente 3% em relacdo a
2014, basicamente como decorréncia da redugdo do resultado tributdvel e do melhor
aproveitamento dos limites existentes na apuragdo dos juros remuneratérios do capital préprio
dedutiveis do lucro real.

4. Lucro liquido do exercicio:

2016 e 2015: O lucro liquido do exercicio 2016 foi de RS 7.195 mil, com elevacdo de 16,3% em
relacdo ao verificado no exercicio anterior.

2015 e 2014: O lucro liquido do exercicio 2015 foi de RS 6.184 mil, com elevacdo de 24,1% em
relacdo ao verificado no exercicio anterior.

(ii) Andlise das principais contas patrimoniais - comparagdo entre os exercicios findos em 31 de
dezembro de 2016, 2015 e 2014:
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RUBRICAS

Var %

2016 /15 2015/14

2015 2014
RS mil % RS mil %

Circulante 71.602 77% 61.941 66% 69.501 68% 16% -11%
Caixa e equivalentes de caixa 30.638 33% 22.052 24% 27711 27% 39% -20%
Ativos financeiros disponiveis para venda 1.454 2% 1.936 2% 2.309 2% -25% -16%
Operagdes de crédito 29.727  32% 20.874  22% 25.709  25% 42% -19%
Outros créditos 9.783  11% 17.079  18% 13.772  14% -43% 24%

Ativo ndo Circulante 20919 23% 31.896 34% 32.092 32% -34% -1%
Realizdvel a longo prazo 12.890 14% 23.838 25% 27.391  27% -46% -13%
Investimento 5.141 6% 4.818 5% 1.243 1% 7% 288%
Imobilizado 2.888 3% 3.240 3% 3.458 3% -11% -6%

Total do ativo 92.521 100% 93.837 100% 101.593 100% -1% -8%

Conforme ja destacado anteriormente, os montantes registrados em contas de ativo e passivo
representam apenas as operacdes de securitizacdo nas quais — por nao ter sido adotado o regime
fiduciario ou por contarem com coobrigacdo da emissora — a responsabilidade pelo cumprimento
das obriga¢Oes perante os investidores foi assumida diretamente pela companhia. Assim, os
comentarios constantes dos itens abaixo devem considerar sempre essa condigao.

1. Ativo circulante:

2016 e 2015: Em linha com a tendéncia verificada no exercicio 2015, no exercicio 2016 manteve-
se a elevada participacdo dos ativos de curto prazo nas demonstragdes financeiras da companhia,
guando comparados aos ativos de longo prazo. Dentre esses, os volumes disponiveis em “caixa e
equivalentes de caixa” passaram a ter uma participacdo mais acentuada devida basicamente aos
ganhos de securitizacdo realizados a vista e a redugao da participacdo das operacdes de crédito.
Essa reducdo, por sua vez, se manteve influenciada pela (a) reclassificacdo parcial, para o curto
prazo, de saldos vinculados a valores residuais existentes em patriménios separados por forca da
reducdo do prazo de retorno esperado, além do encerramento de alguns desses patrimonios, (b)
do processo natural de maturacdo das carteiras vinculadas a operagOes de securitizagao
garantidas pela securitizadora e (c) da realizagdo de novas operagdes em volumes menores e
prazos relativamente mais curtos do que as anteriormente contratadas. Os montantes mantidos
em “outros créditos” se reduziram significativamente quando comparados ao exercicio anterior
por for¢a da redugdo do montante de receitas passiveis de serem diferidas para reconhecimento
ao longo do tempo de realizagdo das operagbes as quais se referem. Os ativos financeiros
disponiveis para venda vém reduzindo a sua participagdo em funcdo de resgates verificados para
retorno dos valores investidos.

2015 e 2014: Em linha com a tendéncia verificada no exercicio 2014, no exercicio 2015 manteve-
se a elevada participacdo dos ativos de curto prazo nas demonstracdes financeiras da companhia,
guando comparados aos ativos de longo prazo. Dentre esses, os volumes disponiveis em “caixa e
equivalentes de caixa” passaram a ter uma participacdo mais acentuada devida basicamente a
reducdo da participacdo das operacOes de crédito. Essa reducdo, por sua vez, se manteve
influenciada pela (a) reclassificagdo parcial, para o longo prazo, de saldos vinculados a valores
residuais existentes em patrimdnios separados por forca do alongamento da expectativa de
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retorno, (b) do processo natural de maturacdo das carteiras vinculadas a operagdes de
securitizacdo garantidas pela securitizadora e (c) da realizacdao de novas operagdes em volumes
menores e prazos relativamente mais curtos do que as anteriormente contratadas. Os montantes
mantidos em “outros créditos” cresceram significativamente quando comparados aos seus
patamares histdricos por forca do aumento do montante de receitas passiveis de serem diferidas
para reconhecimento ao longo do tempo de realizacdo das operagbes as quais se referem. Os
ativos financeiros disponiveis para venda vém reduzindo a sua participacdo em fungdo de resgates
verificados para retorno dos valores investidos.

2. Ativo nao circulante:

2016 e 2015: Como reflexo do ocorrido na composicao dos ativos circulantes mencionados acima,
a reducdo da participacdao do ativo ndo circulante no ativo total se deu basicamente pela
reclassificacdo parcial, para o curto prazo, de saldos vinculados a valores residuais existentes em
patrimbnios separados por forca da reducdo do prazo de retorno esperado, além do
encerramento de alguns desses patrimonios. No que se refere a conta “investimentos”, a variacao
verificada entre os exercicios 2016 e 2015 se deu pelo reconhecimento, por equivaléncia
patrimonial, dos resultados auferidos pela empresa CIBRASEC Administradora de Recursos Ltda.
e CIBRASEC Servicos Financeiros Ltda. As contas representativas do “imobilizado” tiveram
reducdo no seu valor absoluto basicamente devido ao reconhecimento dos valores relacionados
a depreciagdo/amortiza¢do ocorrida no periodo.

2015 e 2014: Como reflexo do ocorrido na composicao dos ativos circulantes mencionados acima,
a elevacdo da participacdo do ativo ndo circulante no ativo total se deu basicamente pela
manutencdo do processo de reclassificacdo de parte das operacbes de crédito do curto para o
longo prazo devido ao alongamento da expectativa de retorno e da realizacdo de operagdes com
menor prazo médio de maturacdo. No que se refere a conta “investimentos”, a variacdo verificada
entre os exercicios 2015 e 2014 se deu pela elevagdo do capital social da empresa CIBRASEC
Administradora de Recursos Ltda., no valor de RS 3,5 milhdes, como parte integrante do processo
de reestruturagdo dessa empresa para incorporagdo das atividades de prestagdo de servigos. As
contas representativas do “imobilizado” tiveram redugdo na sua participagao basicamente devido
ao reconhecimento dos valores relacionados a depreciagdo/amortizagédo ocorrida no periodo.

2016 2015 2014 Var %
RUBRICAS
RS mil RS mil RS mil 2016 /15 2015/ 14

Circulante 17.043 18% 16.337 17% 20.661 20% 4% -21%
Captagédo de recursos 2.423 3% 2.772 3% 5.229 5% -13% -47%
Outras obrigagdes 14.620  16% 13.565  14% 15432  15% 8% -12%

Passivo ndo circulante 1.039 1% 3.406 4% 7.119 7% -69% -52%
Captagdo de recursos 1.039 1% 3.406 4% 7.119 7% -69% -52%

Patrimonio liquido 74.439 80% 74.094 79% 73.813 73% 0% 0%

Total do passivo 92.521 100% 93.837 100% 101.593 100% -1% -8%
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3. Passivo circulante:

2016 e 2015: A exemplo do comentado no periodo 2016 e 2015, no segmento de securitizagdo
imobiliaria, a compatibilidade de prazos, indexadores e demais condi¢Ges entre ativos e passivos
é condicdo basica da estrutura das operacdes realizadas. Assim, o processo de maturacdo e a
reducdo no prazo médio das carteiras adquiridas — conforme comentado no item “ativo
circulante” — teve reflexo semelhante no passivo circulante da companhia. No grupo “outras
obrigacdes”, ndo tendo ocorrido variagdes significativas em 2016, a variacdo verificada se deu
como consequéncia da elevagdo das provisGes para pagamento de dividendos/juros sobre o
capital préprio, para encargos sociais vinculados a pessoal e valores retidos em nome de cedentes
de carteiras cujo pagamento estd condicionado a conclusdo dos procedimentos estabelecidos
contratualmente. As demais contas registradas no grupo se mantiveram dentro dos seus
patamares historicos.

2015 e 2014: No segmento de securitizacdo imobilidria, a compatibilidade de prazos, indexadores
e demais condi¢bes entre ativos e passivos é condicdo bdsica da estrutura das operacdes
realizadas. Assim, o processo de maturacao e a reducdo no prazo médio das carteiras adquiridas
—conforme comentado no item “ativo circulante” —teve reflexo semelhante no passivo circulante
da companhia. No grupo “outras obriga¢des”, ndo tendo ocorrido variagGes significativas em
2015, a variacdo verificada se deu ainda como consequéncia da elevacao, em 2014, das provisdes
para pagamento de dividendos/juros sobre o capital préprio, encargos sociais vinculados a
pessoal e valores retidos em nome de cedentes de carteiras cujo pagamento estd condicionado a
conclusdo dos procedimentos estabelecidos contratualmente. As demais contas registradas no

grupo se mantiveram dentro dos seus patamares historicos.

4. Passivo nao circulante:

2016 e 2015: Assim como vem se verificando nos Ultimos anos, em razao da compatibilizagao
entre ativos e passivos, mencionada no item 3 acima, a realizagdo de operagdes com menor prazo
de maturagdo, que levou a redugdo do montante registrado como “ativo ndo circulante”,
ocasionou idéntico efeito no passivo.

2015 e 2014: Assim como vem se verificando nos Ultimos anos, em razdo da compatibilizagao
entre ativos e passivos, mencionada no item 3 acima, a realizagdo de operagdes com menor prazo
de maturacdo, que levou a redugdo do montante registrado como “ativo ndo circulante”,
ocasionou idéntico efeito no passivo.

5. Patrimonio liquido:

2016 e 2015: Em razdo da politica de distribuicdo integral do lucro liquido anual que vem sendo
adotada nos ultimos exercicios, o patriménio liquido da companhia foi elevado essencialmente
pela retencao de parte dos resultados para a constituicao da reserva legal.

2015 e 2014: Em razdo da politica de distribui¢do integral do lucro liquido anual que vem sendo

adotada nos ultimos exercicios, o patriménio liquido da companhia foi elevado essencialmente
pela retencao de parte dos resultados para a constituicdao da reserva legal.
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(iii) Fluxo de caixa - comparagao entre os exercicios findos em 31 de dezembro de 2016, 2015 e
2014:

No exercicio 2016 ocorreu a elevagdo do montante de receitas de securitizacdo reconhecidas a
vista, decorrentes das operacGes realizadas no exercicio, do reconhecimento de taxas de
administracdo contratadas em exercicios anteriores e de eventos operacionais em patriménios
separados que permitiram a antecipa¢do da realizacdo em caixa de resultados que seriam
reconhecidos no prazo. Quanto ao exercicio 2015, além da reducdo da velocidade de realizacdo
em caixa de parcela significativa dos eventos vinculados as atividades operacionais, as
disponibilidades foram afetadas pela elevacdao do investimento no capital social da investida
CIBRASEC Administradora de Recursos Ltda. Por sua vez, quanto ao exercicio 2014, a elevacdo das
disponibilidades foi beneficiada pela ocorréncia de eventos operacionais em patrimdnios
separados que permitiram a antecipacdo da realizacdo em caixa de resultados que seriam
reconhecidos no prazo.

Abaixo segue o quadro com a indicacdo dos caixas gerados/aplicados nas atividades operacionais,
de investimentos e de financiamentos:

Valores em milhares de RS 2014 Var %

RS mil 2016/15 2015/14

Fluxo de caixa das atividades operacionais

Recursos liquidos provenientes das atividades operacionais 13.989 1.786 6.734 683% -73%
Fluxo de caixa utilizado nas atividades de investimentos

Recursos liquidos provenientes das atividades de investimentos 0 -3.099 692 -100% -548%
Fluxo de caixa utilizado nas atividades de financiamentos

Recursos liquidos provenientes das (aplicados nas)

atividades de financiamentos -5.403 -4.346 -4.069 24% 7%
Aumento (redugdo) no caixa e equivalentes 8.586 -5.659 3.357 -252%  -269%
Caixa e equivalentes no inicio do exercicio 22.052 27.711 24.354 -20% 14%
Caixa e equivalentes no final do exercicio 30.638 22.052 27.711 39% -20%

1. Fluxo de caixa das atividades operacionais:

2016 e 2015: No exercicio 2016, o fluxo de caixa das atividades operacionais gerou recursos na
ordem de RS 13.989 mil, os quais — embora ainda afetados pela menor atividade da economia e
do setor imobilidrio, em especial - foram decorrentes da significativa elevacdo do montante de
receitas de securitizacdo realizadas em caixa a vista, decorrentes das operacgGes realizadas no
exercicio, do reconhecimento de taxas de administracdo contratadas em exercicios anteriores e
de eventos operacionais em patrimonios separados que permitiram a antecipagdo da realizacdo
em caixa de resultados que, de outra forma, seriam reconhecidos no prazo. No exercicio 2015, o
fluxo de caixa das atividades operacionais gerou recursos na ordem de RS 1.786 mil, os quais
foram decorrentes da elevagdo de operagGes cuja remuneragdo da securitizadora se deu a vista.
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2.2

2015 e 2014: No exercicio 2015, o fluxo de caixa das atividades operacionais gerou recursos na
ordem de RS 1.786 mil, os quais — embora afetados pela menor atividade da economia e do setor
imobiliario, em especial - foram decorrentes da elevagdo de operagdes cuja remuneracdo da
securitizadora se deu a vista. No exercicio 2014, o fluxo de caixa das atividades operacionais, que
geraram recursos na ordem de RS 6.734 mil, foi também influenciado pela realizacdo em caixa de
ganhos auferidos em exercicios anteriores, situagdo que ndo ocorreu em mesmo patamar em
2015.

2. Fluxo de caixa das atividades de investimento:

2016 e 2015: No exercicio 2016, ao contrario do exercicio 2015 onde ocorreu uma elevacao no
capital social da empresa CIBRASEC Administradora de Recursos Ltda., ndo foram realizadas
movimentacdes que afetassem os fluxos de caixa das atividades de investimento.

2015 e 2014: No exercicio 2015, os fluxos de caixa das atividades de investimento registraram
uma reducdo na ordem de RS 3.099 mil, essencialmente como decorréncia dos efeitos
representados pela elevacdo do capital social da empresa CIBRASEC Administradora de Recursos
Ltda. no valor de RS 3,5 milhdes.

3. Fluxo de caixa das atividades de financiamento:

2016 e 2015: No exercicio 2016, a exemplo do ocorrido no exercicio 2015, a elevac¢do verificada
se deveu ao crescimento do nivel dos resultados da companhia que implicou igualmente na
elevacdo do volume de dividendos e de juros sobre o capital préprio destinados a remuneracao
do capital investidos pelos seus acionistas.

2015 e 2014: No exercicio 2015, a exemplo do ocorrido no exercicio 2014, a elevagdo verificada
se deveu ao crescimento — ainda que baixa em niveis absolutos - do nivel dos resultados da
companhia que implicou igualmente na elevagdo do volume de dividendos e de juros sobre o
capital préprio destinados a remuneragao do capital investidos pelos seus acionistas.

(iv) Eventos relevantes posteriores a 31 de dezembro de 2016:

Nao foram registrados quaisquer eventos subsequentes relevantes, posteriores a 31 de dezembro
de 2016.

ASPECTOS RELACIONADOS A RESULTADOS

Como decorréncia do compromisso governamental com a manutencdo da estabilidade da
economia brasileira e a despeito da retracdo dos mercados de crédito imobiliario internacionais,
0s negocios relacionados ao setor imobiliario nacional ainda tém mantido boas perspectivas de
crescimento. Mesmo com a readequacao das premissas consideradas pelos agentes atuantes
nesse mercado, dentre essas a alteracdo da forma de financiamento dos projetos e do seu ritmo
de crescimento, sdo positivas as expectativas para o segmento, no médio e longo prazos.
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Nesse cenario, mantém-se a importancia da securitizagdo como alternativa de funding para o
setor imobilidrio, especialmente em segmentos menos atendidos pelos recursos captados em
caderneta de poupanca, como o de empreendimentos comerciais, loteamentos e de imdveis para
locagdo. Na materializagdo dessa perspectiva, a natural elevagao da oferta de recebiveis de risco
pulverizado, oriundos de empreendimentos nao financiados pelo sistema financeiro tradicional,
transferird para as securitizadoras o desafio de captar investidores com capacidade de
carregamento, a custos compativeis, dos certificados de recebiveis imobilidrios, instrumentos que
irdo prover os recursos necessarios a continuidade desses investimentos.

A forte concorréncia representada pela atuacdo de algumas dezenas de companhias
securitizadoras, muitas com estrutura e capital bastante reduzidos, e a ainda significativa
participacdo - também em 2016 - de operag¢bes de grande valor unitario, impactaram a
rentabilidade das operacdes realizadas, fato que implicou em resultado positivo, mas
desproporcional, das receitas operacionais do exercicio frente ao volume de operacbes
contratadas. Essa realidade aumenta o desafio das instituigbes com estrutura e capital mais
robustos, de rentabilizarem adequadamente os investimentos nelas efetuados, sem
comprometer, no médio e longo prazo, a seguranca das operacdes de securitizacao realizadas.

Exceto por essa condicdo de mercado, os resultados mencionados ndo foram impactados por
variacOes materiais provenientes do lancamento de novos produtos, taxas de cambio e inflagcdo.
Quanto a esses ultimos, dada a politica de casamento de ativos e passivos da companhia, em
especial relacionadas a aquisi¢cdo de carteiras e emissdo de certificados de recebiveis imobilidrios,
seus efeitos tendem a ser neutralizados.

(a) Comentdrios sobre os resultados das operagdes da companhia, relacionadas aos exercicios
2016, 2015 e 2014:

(i) Descricdo de quaisquer componentes importantes da receita:

As receitas da companhia sdo decorrentes dos ganhos auferidos em operagdes de
securitizacdo de recebiveis imobilidrios e da aplicagcdo de recursos no mercado
financeiro. As receitas em operacgdes de securitizacdo, em funcdo da estrutura das
operacgdOes realizadas, podem ser auferidas a vista ou ao longo do prazo de
vigéncia das operacgoes.

(ii) Fatores que afetaram materialmente os resultados da receita:

A exemplo do registrado em outros tdpicos deste relatdrio, em relacdo aos
componentes das receitas, merece destaque a eleva¢gdo das receitas de
securitizacdo em volume ndo proporcional ao crescimento das operagdes de
securitizacdo realizadas com remuneracgao a vista nos periodos mencionados, do
volume de receitas financeiras, bem como da antecipacdo de resultados
registrados em patrimoénios separados. No que se refere as receitas financeiras,
embora tenha ocorrido elevagdo nos saldos disponiveis, contribuiram igualmente
as elevadas taxas oferecidas pelas institui¢cdes financeiras para remuneragao dos
recursos aplicados, em especial a partir do exercicio 2014.
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Em que pese a atividade de securitizagcdo imobilidria e/ou do agronegdcio estar
inserida num contexto mais amplo da atividade econdmica, onde se destacam as
atividades voltadas a produgdo de moradias e de fomento as atividades do
agronegdcio, até o momento, ndo foram identificados impactos diretos de
politicas publicas nos resultados auferidos pela companhia.

(b) Comentdrios sobre variagcoes das receitas atribuiveis a modificacées de pregos, taxas de
cdmbio, inflagdo, alteragées de volumes e introdugéo de novos produtos e servigos,
relacionadas aos exercicios 2016, 2015 e 2014:

Em razdo da compatibilidade existente entre ativos e passivos nas operacdes
securitizadas, as variacOes de precos ou de indexadores utilizados para
recomposicdo da capacidade de compra da moeda ndo tem efeitos significativos
no resultado da companhia, dado que afetam igualmente, nas operacdes ja
contratadas, as receitas e despesas registradas nessas operacgoes. Nos recebiveis
mantidos em carteira, eventuais ganhos ou perdas, derivados dessas variagoes,
tém sido imateriais, dado que esses créditos sdo mantidos em volume
relativamente pequeno e por curto espaco de tempo, até serem utilizados como
lastro em emissGes de CRI. A companhia ndo tem realizado aquisicao de recebiveis
do agronegdcio para manutencdo em carteira.

Assim, variacoes significativas em fatores macroeconémicos tendem a afetar,
sobretudo, a velocidade na conclusdo de operag¢des e/ou o resultado auferido
pela companhia em novas operacdes, na medida em que podem dificultar a
convergéncia entre as expectativas de originadores e investidores, bem como
reduzir o spread obtido pelo diferencial de taxas negociado com os originadores
dos créditos em relagdo as taxas exigidas pelos investidores. Em sentido
semelhante, uma menor oferta de recebiveis disponiveis para securitizagdo ou a
sua menor atratividade frente a outras alternativas disponiveis aos investidores
como consequéncia de fatores macroeconémicos tendem a, igualmente, afetar
negativamente as expectativas de resultado potencial passivel de ser auferido
pela companhia.

N3o ocorrem variagdes de receita atribuiveis a taxas de cambio por ndo estarem
as operac¢des da companhia expostas a outras moedas que ndo seja o Real (RS).

(c) Comentdrios sobre impacto da inflagdo, da variagdo de precos dos principais insumos e
produtos, do cdmbio e da taxa de juros no resultado operacional e no resultado financeiro
do emissor, relacionadas aos exercicios 2016, 2015 e 2014:

Conforme exposto no item anterior, considerando-se as mesmas premissas, ndao
foram registrados impactos significativos no resultado operacional e financeiro da
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companhia provenientes de alterages nas taxas de inflagdo, variagGes de precos
nos seus insumos e das taxas de juros.

COMENTARIOS SOBRE EVENTUAIS EFEITOS RELEVANTES NAS DEMONSTRACOES
FINANCEIRAS

A Resolucdo 1775, do Conselho Monetdrio Nacional, veda as instituicGes financeiras a aquisicao
de valores mobiliarios emitidos por empresas ligadas. No conceito de empresas ligadas, essa
Resolucdo inclui as empresas nas quais a instituicdo financeira “participe, com 10% ou mais, do
capital social da instituicdo, direta ou indiretamente”.

Como consequéncia do processo de concentragdo ocorrido, em periodos recentes, no sistema
financeiro nacional, algumas instituicdes financeiras, acionistas da companhia, passaram a ficar
impedidas de adquirir valores mobilidrios por ela emitidos, restringindo seu campo de atuagdo e
diminuindo sua participacdo no mercado de securitizacdo imobiliaria.

Para superar essa situacdo, a companhia submeteu a seus acionistas, em Assembleia Geral
Extraordindria realizada em 29/04/2016, proposta de emissdo de ag¢des preferenciais (“PN”) com
simultdnea concessdo, aos acionistas detentores de ac¢Oes ordindrias (“ON”), da faculdade de
conversao de parcela ou da totalidade de suas acdes ON em PN, na proporc¢ao de 100 a¢ées ON
para cada 01 acdo PN.

Em agosto de 2016, esse projeto foi implantado integralmente resultando na redugdo da
participagdo acionaria dos acionistas da Companhia a percentuais inferiores a 10%, solucionando
—em consequéncia - o entrave acima mencionado.

Exceto pelo acima descrito, ndo foram identificados outros eventos que tenham ocorrido, ou que
possam vir a ocorrer num horizonte de previsibilidade razodvel, com capacidade de causar

impactos relevantes nas demonstragGes financeiras e no resultado da companbhia.

Acerca desse tema, acrescentamos a seguir as seguintes observag&es:

a. Introdugdo ou alienagdo de segmento operacional:

N3o foram registradas a introducdo e/ou alienacdo de segmentos operacionais.

b. Constitui¢do, aquisicdo ou alteragdo de participagdo societdria.
Quanto a CIBRASEC ADMINISTRADORA DE RECURSOS LTDA.:

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2010, foi registrada a constituicdao, com o capital
social de RS 10 mil, da empresa CIBRASEC ADMINISTRADORA DE RECURSOS LTDA., cujo
objeto social se constitui pela (a) administracdo da carteira de titulos e valores mobilidrios,
fundos de investimentos ou outros ativos, préprios ou de terceiros, de pessoas fisicas ou
juridicas, no Brasil ou no exterior; e (b) prestacdo de servicos em geral referentes a
administracdo dos ativos acima mencionados.
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No exercicio findo em 31 de dezembro de 2011, o capital social dessa empresa (CIBRASEC
ADMINISTRADORA DE RECURSOS LTDA) foi elevado para RS 3.500 mil para definir melhor
estrutura de capital a essa empresa. Razao semelhante justificou, no exercicio findo em
31 de dezembro de 2015, nova elevagdo do capital, para RS 7.000 mil.

A constituicdo da CIBRASEC ADMINISTRADORA DE RECURSOS LTDA teve por objetivo
ampliar — sem perda do foco especifico na atuacdo com produtos financeiros de base
imobilidria — o leque de atuacao da companhia, utilizando na constituicdo de fundos de
investimento imobilidrio e na prestacdo de servicos voltados a administracdo de
recebiveis imobilidrios, a expertise adquirida pela sua controladora na captacdo, selecao
e avaliacdo de carteiras de recebiveis e/ou de certificados de recebiveis imobilidrios.
Embora essas atividades tenham um potencial significativo de crescimento, tendo em
vista as condi¢Ges esperadas para o mercado nos préoximos anos, ndo sdo esperados, para
o curto/médio prazo, resultados relevantes que possam ser capturados pela sua
controladora.

Quanto a CIBRASEC SERVICOS FINANCEIROS LTDA.:

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2010, foi registrada a constituicdo, com o capital
social de RS 10 mil, da empresa CIBRASEC SERVICOS FINANCEIROS LTDA., cujo objeto
social se constitui pela (a) a prestacdo de servicos especializados de apoio administrativo
relacionados ao setor de crédito imobilidrio, originados por instituicGes financeiras ou
empreendedores do mercado imobilidrio em geral, em especial auditoria de carteiras e
administracdo de créditos; e (b) monitoramento de titulos e valores mobilidrios a eles
relacionados.

A constituicdo da CIBRASEC SERVICOS FINANCEIROS LTDA teve por objetivo preparar a
companhia para, gradativamente e analisada a conveniéncia operacional e financeira,
internalizar servigos de administragdo dos créditos imobilidrios por ela adquiridos, nao
havendo intengdo, ao menos no curto prazo, de oferecer esses servigos a terceiros. Sendo
assim, a importancia de sua constituicdao deve ser vista, na opinido da Diretoria Executiva
da companhia, ndo pelos seus resultados —que devem permanecer pouco representativos
em valores absolutos quando comparados aos da sua controladora — e sim pela
possibilidade de segregacdao das atividades de securitizagdo de recebiveis imobilidrios
daquelas relacionadas a prestacao de servigos, cujos ambientes regulatoérios e tributarios
sdo bastante especificos.

Quanto & CIBRASEC DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S/A:

A CIBRASEC DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S/A - Em Liquidacao -
foi constituida pela Cibrasec Companhia Brasileira de Securitizacdo, na condi¢do de
subsidiaria integral, tendo como objeto: (a) a subscricdo, isoladamente ou em consdrcio
com outras sociedades autorizadas, de emissdes de titulos e valores mobilidrios para
revenda; (b) a intermediacdo de ofertas publicas e distribuicdo de titulos e valores
mobilidrios no mercado; (c) a compra e venda de titulos e valores mobilidrios por conta
propria ou de terceiros, com a observancia da regulamentacdo das agéncias reguladoras
envolvidas; (d) a execugdo de fungdes de agente fiduciario; (e) a constituicdo, organizacao
e administracdo de fundos e clubes de investimento; (f) a prestacdo de servicos de
intermediacgdo, assessoria e/ou assisténcia técnica em atividades relacionadas com o
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mercado financeiro e de capitais; e (g) a execugdo de outras atividades expressamente
autorizadas por lei ou normativos expedidos por agéncias reguladoras.

A constituicdo desta Distribuidora teve por objetivo, além das atribuicdes descritas em
seu objeto social, contribuir para promocdo do desenvolvimento e consolidagdo do
mercado secunddario de recebiveis imobilidrios, atuando dessa forma, em sinergia com a
sua controladora.

Em dezembro de 2013, o Conselho de Administracdao da DTVM decidiu pelo encerramento
das suas atividades, com reversao a controladora, apds liquidados todos os passivos e
realizados todos os ativos, do saldo remanescente do investimento. Essa decisdo foi
decorrente da alteracdo do ambiente de negdcios que comprometeu os pressupostos que
justificaram a criacdo dessa empresa. O processo de encerramento dessa distribuidora se
concluiu em 15/outubro/2014. Os saldos patrimoniais da DTVM, em 15 de outubro de
2014, data do seu encerramento, se representaram basicamente por “caixa e
equivalentes de caixa”.

Além desses eventos acima citados, ndo ocorreram quaisquer outros envolvendo
participacdes societarias.

c. Eventos ou operagbes ndo usuais.

N3o foram registrados eventos e/ou operag¢des ndo usuais.

COMENTARIOS SOBRE MUDANGAS E EFEITOS SIGNIFICATIVOS NAS PRATICAS
CONTABEIS E SOBRE EVENTUAIS RESSALVAS E ENFASES NO RELATORIO DO
AUDITOR

(a) Mudangas significativas nas prdticas contdbeis:

No exercicio 2010, a companhia comunicou, por meio de fato relevante publicado na imprensa,
que alterou os procedimentos contdbeis aplicadveis as operagdes de securitizagdo de recebiveis
imobiliarios vinculadas a regime fiduciario e sem coobriga¢do da emissora. Essa alteragdo integrou
o processo de adaptacdo das demonstragdes financeiras da CIBRASEC as novas normas contabeis
e implicou na desvinculacdo completa das contas contabeis, relativas as operacdes em questao,
das demonstracdes financeiras da Companhia, a serem divulgadas a partir daquele momento. A
decisdo divulgada foi precedida de amplo planejamento interno com o objetivo de, considerando
gue tais contas ficariam desvinculadas das suas demonstracdes financeiras, preservar o processo
operacional que permite a companhia tratar e divulgar os patriménios separados, incluindo todos
os eventos relacionados as carteiras de recebiveis imobilidrios e aos Certificados de Recebiveis
Imobiliarios sobre quais tenha sido instituido o regime fiducidrio, e as informagdes contabeis a
eles relacionadas, tal como previsto nas normas contdbeis brasileiras e, em especial, na Lei
9.514/97. Em decorréncia dessa alteracdo, foram realizadas movimentagbes entre contas
vinculadas as operac¢des de securitizacdo de recebiveis imobilidrios que implicaram, igualmente,
na alteracdo dos valores divulgados anteriormente. Os efeitos dessas alteragdes nos valores
divulgados estdo evidenciados nas notas explicativas as demonstracées financeiras que
acompanham o balango.
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As demonstragdes financeiras consolidadas do exercicio 2010 foram as primeiras preparadas de
conformidade com as IFRS. Essa adaptacdo exigiu a reavaliacdo e adequacdo, quando necessdrio,
de todas as politicas contdbeis estabelecidas pela companhia para aplica¢do na preparacao das
demonstragdes financeiras do exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2010, nas informacdes
comparativas apresentadas nestas demonstrac¢des financeiras para o exercicio encerrado em 31
de dezembro de 2009 e na preparacao do balan¢o patrimonial de abertura em IFRS para a posi¢ao
financeira em 12 de janeiro de 2009 (data de transicdo da Companhia).

Nos exercicios de 2011 a 2016, ndo foram promovidas quaisquer alteracdes significativas nas
praticas contabeis que pudessem ter efeitos significativos nas demonstraces contabeis e/ou
resultados da companhia.

(b) Efeitos significativos das alteragées em prdticas contdabeis:

N3o obstante as alteracdes citadas no item (a) terem afetado, direta ou indiretamente, parcela
representativa do processo operacional e de geracdo de informacgdes, consideramos como mais
relevantes os impactos gerados (i) no reconhecimento de instrumentos financeiros
(reconhecimento e baixa), (ii) no reporte por segmentos operacionais e (iii) na classificacdo de
instrumentos financeiros.

Na preparacgdo de sua demonstra¢do de posicdo financeira de abertura em IFRS, a companhia
ajustou valores anteriormente apresentados em demonstracGes financeiras preparadas de
acordo com as praticas contabeis anteriormente adotadas. Uma explicacdo de como a transicdo
da pratica contabil anteriormente adotada para IFRS afetou a posi¢do financeira, o desempenho
financeiro e os fluxos de caixa da companhia, é apresentada nas notas explicativas as
demonstragdes financeiras do exercicio 2010.

Considerando ndo terem sido promovidas alteragdes significativas nas praticas contabeis dos
exercicios de 2011 a 2016, nao existem efeitos significativos a serem reportados.

(c) Ressalvas e énfases presentes no parecer do auditor:

Ndo foram registradas quaisquer ressalvas nos pareceres do auditor independente, desde a
constituicdo da companhia.

No que se refere a énfases, registramos que, para os exercicios findos em 31 de dezembro de
2014, 2015 e 2016, ndo foram registrados paragrafos de énfase por parte dos auditores
independentes. Entretanto, os auditores independentes apontaram, para os exercicios findos em
31 de dezembro de 2011, 2012 e 2013, a diferenga entre os critérios aplicaveis a avaliacdo de
investimentos em controladas estabelecidos pela companhia (método da equivaléncia
patrimonial) e aqueles estabelecidos pelo IFRS (custo ou valor justo) conforme transcrito abaixo:

“

Enfase

Conforme descrito na nota explicativa n° 2, as demonstra¢des financeiras individuais
foram elaboradas de acordo com as prdticas contdbeis adotadas no Brasil. No caso da
CIBRASEC Companhia Brasileira de Securitizagdo essas prdticas diferem do IFRS,
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aplicdvel as demonstragdes financeiras separadas, somente no que se refere a avaliagGo
dos investimentos em controladas pelo método de equivaléncia patrimonial, enquanto
que para fins de IFRS seria custo ou valor justo. Nossa opiniGo néo estd ressalvada em
fungdo desse assunto. ”

Na avaliacdo da companhia, o paragrafo de énfase citado acima, ao envolver divergéncias entre
as praticas contdbeis estabelecidas pelo IFRS (custo ou valor justo para avaliacdo de
investimentos) e as praticas contadbeis adotadas no Brasil (CPC - método de equivaléncia
patrimonial), ndo representaram — até mesmo pelo porte e natureza dos investimentos em
controladas realizados pela companhia, bem como pelos resultados nelas auferidos - um aspecto
significativo que pudesse afetar a avaliagdo das demonstragdes financeiras da companhia com
um todo.

COMENTARIOS~ SOBRE ITENS RELEVANTES NAO EVIDENCIADOS NAS
DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS

Com relacdo a descricdo de itens relevantes ndo evidenciados nas demonstracdes financeiras do
emissor, com indicacao:

a) dos ativos e passivos detidos pelo emissor, direta ou indiretamente, que nao
aparecem no seu balango patrimonial (off-balance sheet items), tais como:

i. Arrendamentos mercantis operacionais, ativos e passivos;

ii. Carteiras de recebiveis baixadas sobre as quais a entidade mantenha riscos e
responsabilidades, indicando respectivos passivos;

iii. Contratos de futura compra e venda de produtos ou servicos;

iv. Contratos de construcao nao terminada; e

V. Contratos de recebimentos futuros de financiamentos

b) outros itens ndo evidenciados nas demonstragées financeiras.

a companhia — conforme evidenciado no quadro abaixo - declara a inexisténcia de quaisquer
ativos e/ou passivos em valores materiais ndo evidenciados nas suas demonstrac&es financeiras.

Em que pese esse aspecto, destacamos a existéncia, nas demonstragdes financeiras da
companhia, em especial nas suas notas explicativas e no Informe Trimestral de Securitizadoras,
disponibilizado trimestralmente ao mercado através da CVM/BOVESPA e simultaneamente no
endereco de Internet da companhia, de informacGes acerca das operagdes de securitizacdo de
recebiveis que envolveram a emissdo de Certificados de Recebiveis Imobilidrios sujeitos ao
Regime Fiducidrio. Segundo esse regime, os recebiveis imobilidrios adquiridos e indicados pela
securitizadora como lastro de determinada emissdo se destinam exclusivamente a satisfagdo dos
interesses dos investidores dos CRI emitidos sob esse regime, mantendo-se, desta forma,
apartados do patrimoénio da securitizadora até que se complete a satisfacdo integral das
obrigacdes vinculadas ao CRI emitido para o qual se constituiram como lastro.

Off-balance sheet items 2015 m
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a) os ativos e passivos detidos pelo emissor,
direta ou indiretamente, que ndo aparecem
no seu balango patrimonial (off-balance
sheet items), tais como:

Nao existem N3o existem N3o existem

i - Arrendamentos mercantis operacionais,
ativos e passivos N3o existem N3o existem N3o existem

ii - Carteiras de recebiveis baixadas sobre as

quais a entidade mantenha riscos e

responsabilidades, indicando respectivos N&o existem N3o existem N&o existem
passivos;

iii - Contratos de futura compra e venda de
produtos ou servigos; N3do existem Nao existem Nado existem

iv - Contratos de construgdo nao terminada; e o . ~ . = .
N3ao existem Nao existem Nao existem
v - Contratos de recebimentos futuros de . . . . - .
. . N3o existem Nado existem N3do existem
financiamentos
b) outros itens ndo evidenciados nas

o e . Nao existem Nao existem Nao existem
demonstragdes financeiras.

A companhia informa também ter incorrido, nos exercicios 2016, 2015 e 2014, em gastos —
registrados em suas demonstracdes financeiras - que alcangaram o patamar de RS 34,2 mil, RS
47,5 mil e RS 61,6 mil respectivamente, envolvendo despesas com promocdes e relacdes
publicas, basicamente relacionados ao custeamento de despesas com a divulga¢do da companhia
por seus diretores em eventos que contaram com a participacdo de seus clientes atuais e/ou
potenciais. A decisdao pela participacdao nesses eventos estd relacionada a necessidade de
aproximagdo com o mercado, para melhor entendimento dos seus interesses, bem como para a

divulgacdo dos produtos que a companhia pode oferecer.

COMENTARIOS~ SOBRE EVENTUAIS ITENS NAO EVIDENCIADOS NAS
DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Com relagdo aos comentarios dos diretores acerca de cada um dos itens ndo evidenciados nas
demonstragdes financeiras indicados no item anterior, com indicagao:

(a) De como tais itens alteram ou poderdo vir a alterar as receitas, as despesas, o resultado
operacional, as despesas financeiras ou outros itens das demonstra¢des financeiras do
emissor;

(b) Da natureza e o propdsito da operacdo; e

(c) Da natureza e montante das obriga¢des assumidas e dos direitos gerados em favor do
emissor em decorréncia da operacdo.
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A companhia, conforme evidenciado no quadro abaixo, demonstrando inexistir itens ndo
evidenciados nas demonstragdes financeiras e tal como mencionado no item anterior, ratifica a
inexisténcia de comentarios adicionais a fazer.

Comentarios acerca de off-balance sheet

items

Como tais itens alteram ou poderdo vir a

alterar as receitas, as despesas, o resultado

Nada a Nada a Nada a
operacional, as despesas financeiras ou outros
comentar. comentar. comentar.
itens das demonstragdes financeiras do
emissor
Nada a Nada a Nada a
Da natureza e o propésito da operagao
comentar. comentar. comentar.
Da natureza e montante das obrigacGes
assumidas e dos direitos gerados em favor do Nada a Nada a Nada a
emissor em decorréncia da operagdo comentar. comentar. comentar.

COMENTARIOS E INDICAGOES SOBRE OS PRINCIPAIS ELEMENTOS DO PLANO DE
NEGOCIOS DA COMPANHIA

Em que pese a ampliacdo do seu objeto social, aprovada em novembro/2014, para também
considerar a atuacdo em operacles de securitizacdo de recebiveis do agronegdcio, o plano de
negocios da companhia considera que a securitizagdo de créditos imobilidrios, especialmente no
segmento de créditos pulverizados, continuara sendo o principal produto da companhia, ainda
que as operagdes no segmento de créditos concentrados (operagdes corporativas) continuem a
ser exploradas e possam alcangar volumes significativos.

Nesse sentido e por forca dos aspectos considerados na estruturacdo das operagles de
securitizacdo ou da gestdo de recursos — em especial voltados ao casamento de ativos e passivos,
bem como de resultados e de funding para essas operagdes —, a companhia ndo considera, até o
momento, serem necessarios novos aportes de capital voltados a investimentos adicionais em
elevacdo da capacidade instalada ou explora¢do de novos negdcios.

Nesse contexto, ressaltamos:

(a) Quanto a investimentos:

(i) descricdo quantitativa e qualitativa dos investimentos em andamento e dos
investimentos previstos

Ndo ha investimentos de capital em andamento, nem estao previstas inversoes de capital
em elevacao de capacidade instalada.
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(ii) fontes de financiamento dos investimentos

Em func¢do do comentdrio anterior, ndo foram acionadas fontes de financiamentos para
investimentos.

(i) desinvestimentos relevantes em andamento e desinvestimentos previstos.

Em dezembro de 2013, o Conselho de Administracdo da CIBRASEC DTVM, subsididria
integral da companhia, decidiu pelo encerramento das suas atividades, com reversao a
controladora, apds liquidados todos os passivos e realizados todos os ativos, do saldo
remanescente do investimento. Essa decisdo foi decorrente da alteracdo do ambiente de
negdcios que comprometeu os pressupostos que justificaram a criacdo dessa
distribuidora. A conclusao do processo de encerramento se realizou em 15 de outubro de
2014.

Exceto por esse evento, ainda que pese eventual necessidade de readequacdo dos
investimentos ja realizados frente as condicGes de mercado vigentes, a companhia nado
vem realizando outras a¢Ges que impliqguem em desinvestimentos, nem ha previsdo de
realiza-las dento do horizonte previsivel de planejamento.

(b) Quanto a aquisicao de plantas, equipamentos, patentes ou outros ativos que devam
influenciar materialmente a capacidade produtiva da companhia:

Como mencionado no item (a), ndo estdo previstas acées que envolvam aquisicdo de
plantas de produgdo, equipamentos, patentes ou outros ativos que possam influenciar
materialmente a capacidade produtiva da companhia.

(c) Quanto a novos produtos e servicos:

Nao existem planos que envolvam o langamento de novos produtos ou servigos.
Em complemento, destacamos:

(i) Descricdo das pesquisas em andamento jd divulgadas:
N3o se aplica, por ndo terem sido divulgadas pesquisas em andamento.

(ii) Montantes totais gastos pelo emissor em pesquisas para o desenvolvimento de
novos produtos ou servicos:
N3do se aplica, por nao existirem pesquisas para o desenvolvimento de novos
produtos ou servicos.

(iii) Projetos em desenvolvimento jd divulgados:
Nao se aplica, por ndo terem sido divulgados projetos em desenvolvimento.

(iv) Montantes totais gastos pelo emissor no desenvolvimento de novos produtos e
servicos:
A companhia dispendeu, até o momento, recursos na constituicdo de empresas
controladas, a saber:
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» RS 7.000 mil para constituicdo e capacitacdo operacional da empresa de
administragdo de recursos de terceiros e prestacdo de servicos;

= RS 2.000 mil para constituicdo do capital social da distribuicdo de titulos e
valores mobilidrios, capital que ja retornou como decorréncia do

encerramento das atividades dessa empresa; e

» RS 10 mil para constituicdo do capital social da empresa prestadora de
servicos financeiros.

Nao estdo previstos novos gastos em nenhuma dessas companhias ativas.

2.8 COMENTARIOS SOBRE OUTROS FATORES QUE POSSAM TER INFLUENCIADO DE
MANEIRA RELEVANTE O DESEMPENHO OPERACIONAL

Nao existem fatores ndo identificados ou comentados nos demais itens desta secdo que possam
ter efeito relevante no desempenho operacional da companhia.
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3 DEMONSTRACOES FINANCEIRAS DO EXERCICIO 2016

3.1 RELATORIO DA ADMINISTRACAO

Em cumprimento as disposi¢des legais e estatutarias, o Conselho de Administragdo e a Diretoria Executiva
da CIBRASEC COMPANHIA BRASILEIRA DE SECURITIZACAO submetem a aprecia¢do de seus clientes e
acionistas o seu relatério da administracdo, o balanco patrimonial, as respectivas demonstra¢es do
resultado, do fluxo de caixa, do valor adicionado, das mutacdes do patrimonio liquido e o parecer dos
auditores independentes, todos relativos ao exercicio de 2016.

OS OBIJETIVOS DA CIBRASEC

A CIBRASEC é uma companhia aberta de capital preponderantemente nacional, criada em 31 de julho de
1997, com a denominacao social de CIBRASEC Companhia Brasileira de Securitizacdo. Primeira empresa
de securitizacdo de créditos imobilidrios a operar no Brasil, tem como missdo estratégica integrar o
mercado imobilidrio ao de capitais, permitindo a geracdo de recursos necessarios ao incremento das
atividades da industria da construcdo civil e do financiamento aos adquirentes das unidades produzidas.

A partir de 2014, a CIBRASEC estad autorizada a atuar no segmento de securitizagdo de créditos do
agronegdcio, de forma a participar do crescimento expressivo que esse setor comegou a observar nos
ultimos anos. Apesar da ampliacdo do seu universo de atuacdo, a atividade principal da companhia
continuarad a consistir na aquisicdo de créditos imobiliarios originados por instituicées financeiras ou
empreendedores do mercado imobilidrio, financiando essa aquisicdo através da emissao e colocagdo, nos
mercados financeiro e de capitais, de Certificados de Recebiveis Imobilidrios (“CRI”).

A companhia é uma das lideres na emissdo de CRI, tanto com lastro em operag¢des estruturadas como em
operagdes com créditos pulverizados, segmento que constitui o seu principal foco operacional. Em
volumes globais, a CIBRASEC efetuou, até dezembro de 2016, a emissdo de 281 séries de CRI, totalizando,
em valores histdricos, cerca de RS 29 bilhdes, lastreados em aproximadamente 129 mil contratos de
crédito imobilidrio. Em 2016 a companhia efetuou também sua primeira emissdo de Certificados de
Recebiveis do Agronegdcio (“CRA”), no valor de RS 100 milhdes.

A CONJUNTURA ECONOMICA E O APOIO AO SETOR IMOBILIARIO

Apesar da percepc¢do de melhora, em especial observada em seu ultimo trimestre, o cenario econémico
no exercicio 2016 ainda refletiu os efeitos das medidas tomadas para a realizacdo do ajuste fiscal, bem
como de outras medidas complementares a esse ajuste — em especial para controle da inflagdo -, com
manutencdo dos impactos negativos, no curto prazo, nos niveis de emprego e de investimento da
economia, resultado da retracao das atividades de construcao civil, prestacao de servicos e de producgao
de bens de capital. Como consequéncia, as perspectivas para evolucdo do PIB no exercicio 2016 indicam
ainda fraco desempenho da economia brasileira, em razdo da recuperagdo apenas parcial dos indicadores
econdmicos mais representativos.

Com a continuidade dos ajustes sinalizados pela equipe econdmica, onde se destacam as reformas
previdenciaria, trabalhista e tributaria, e ndo ocorrendo novos sobressaltos na economia externa, espera-
se que o exercicio de 2017 se constitua em ano de inicio da recuperagao dos fundamentos econémicos,
permitindo a retomada do nivel dos investimentos na economia brasileira em bases mais equilibradas.
Isso ocorrendo, fortalecem-se as expectativas de uma melhora gradual na proje¢ao do PIB para este e
para os préximos exercicios.
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No médio e longo prazos, a construgao civil e, em especial, o mercado de imdveis residenciais, a exemplo
do ocorrido nos ultimos anos, deverd retomar a sua condi¢ao de um dos vetores de indugao e de suporte
do crescimento na economia nacional. Para o curto prazo, dentro de um cenario bem mais contido e
adequado ao contexto econOGmico vivido, os langamentos de novos empreendimentos deverao registrar
estabilidade, como decorréncia dos efeitos do ajuste fiscal no nivel de ocupacdo e nos salarios reais e pela
contencdo do crédito, entre outros fatores.

A expectativa de retomada do crescimento mais robusto do mercado imobiliario e do agronegdcio para
0s proximos anos, com elevacao da sua representatividade em relacdo ao PIB nacional, aumenta a
importancia da securitizacdo como fonte alternativa de funding para esses setores. No que se refere ao
setor imobilidrio, a natural elevacdao da oferta de recebiveis, originada do aumento do numero de
unidades comercializadas, parte delas ndo atendidas pelo setor de crédito bancario, transfere para as
securitizadoras o desafio de captar investidores com capacidade de carregamento, a custos compativeis,
dos certificados de recebiveis imobilidrios, instrumentos que irdo prover parte dos recursos necessarios a
continuidade desses investimentos. No agronegdcio, o potencial de crescimento do setor no Brasil tende
a ser fortalecido pela diversificacdo das fontes de financiamento oferecida pela securitizacdo dos
recebiveis gerados no setor. Esse processo oferece uma boa perspectiva de crescimento das atividades
de securitizacdo ao permitir que as securitizadoras de recebiveis agreguem a sua expertise na montagem
de novas estruturas de financiamento ao setor.

ALTERAGCOES NORMATIVAS

Importantes alteragcdes normativas, com impactos no mercado de securitizacdo imobiliaria, ocorreram ou
se encontravam em estudo em 2.016. Entre elas destacam-se:

(a) a edigdo, em 25/04/2016, da Resolugdo 4.478, do Conselho Monetério Nacional, autorizando a
aquisicdo, por instituicdes financeiras, de CRI e CRA emitidos por companhias securitizadoras de cujo
capital participem em mais de 10%, desde que (i) a emissdo tenha sido efetuada em regime fiduciario e
(ii) os titulos a serem adquiridos sejam de classe subordinada ou, quando de classe sénior, a aquisi¢cdo seja
consequéncia de garantia firme de subscri¢do;

(b) a edicdo, em 12/05/2016, da Medida Proviséria 725, posteriormente convertida na Lei 13.331,
autorizando a emissdo de CRA com cldusula de variagdao cambial, desde que lastreados em créditos que
também contenham cldusula de corregdo na mesma moeda e sejam destinados a negociagao,
exclusivamente, com investidores ndo residentes; e

c) a edicdo, em 20/12/2016, da Instrucdo 583, da Comissdo de Valores Mobilidrios, que atualiza, amplia e
aperfeicoa as normas que regulamentam a fun¢do de agente fiducidrio, cuja atuagao é fundamental para

o adequado acompanhamento das operag¢des de securitizacao;

Todas essas inovacgGes tiveram - e continuardo a ter - reflexos importantes no redesenho do mercado de
securitizacdo imobilidria ja a partir de 2017.

O EFEITO SOCIAL DA ATUAGAO DA CIBRASEC
Durante o exercicio de 2016, a CIBRASEC realizou 12 novas operagbes de aquisicdo de recebiveis

imobilidrios, envolvendo a securitizacdo de 82.381 contratos, no valor total de RS 11,7 bilhdes, originados
tanto por instituicdes financeiras quanto por incorporadoras ligadas ao mercado da construgao civil.
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A compra desses recebiveis viabilizou a emissdo de novos CRI, no montante de RS 11,7 bilhdes,
representando 64,6% do volume total de CRI emitidos pelo mercado no decorrer do exercicio. Além das
emissdes de CRI, no exercicio 2016 a companhia iniciou a sua atuag¢do na securitizagdo de recebiveis do
agronegdcio com a emissdo de sua primeira série de CRA, no valor de RS 100 milhdes.

Todas as emissées sao registradas na Central de Liquidacao Financeira e Custédia de Titulos — CETIP ou na
BM&FBovespa.

A realizacdo dessas operacgOes, tanto no mercado de securitizacdo de recebiveis imobilidrios quanto no
mercado de securitizacdo de recebiveis do agronegdcio, insere-se dentro do objetivo da CIBRASEC de
propiciar liquidez aos créditos e patrimonios imobilidrios ou do agronegdcio existentes, com reflexos
positivos na geracdo de emprego e renda, reduzindo o hiato existente entre a demanda identificada e a
oferta de imdveis, tanto habitacionais como comerciais, ja existentes ou a serem produzidos, bem como
de produtos vinculados ao agronegdcio.

Ciente da importancia de continuamente aferir os impactos ambientais provenientes de sua atuacao, a
companhia diligencia para que os créditos por ela adquiridos refiram-se a empreendimentos que
obedecam as normas e procedimentos ambientais exigidos pela legislacdo que regulamenta a atividade
da construgdo civil em nosso pais. Em seu ambiente interno, a companhia estimula iniciativas que
reduzam o impacto de sua atuagdo, em especial aguelas voltadas a reducdo do consumo e/ou reutilizagdo
de materiais e otimiza¢do no consumo de energia elétrica e 4gua.

RECURSOS HUMANOS

A Diretoria Executiva da CIBRASEC é composta pela Presidéncia, que acumula a fungdo de RelagGes com
Investidores, e pela Diretoria de Operagses, as quais se subordinam as geréncias responsaveis pelas areas
comercial, estruturacao, risco, juridica, financeira, controladoria e tecnologia.

Em 31/12/2016, a companhia contava com um total de 31 (trinta e um) profissionais em seus quadros,
numero inferior aquele registrado no exercicio de 2.015 (35 profissionais). O reduzido quadro de
empregados decorre da politica de utilizagdo de uma ampla rede de servigos terceirizados para manter
sua estrutura flexivel, sem incorrer em elevagdo de custos fixos, mas preservando internamente o
controle do desenvolvimento dos aspectos criticos do negdcio. A companhia conta ainda com 03
estagiarios, atuando nas areas de estruturacdo de novos negécios, de tecnologia e controladoria. A
contratagdo desses colaboradores se insere nas politicas de desenvolvimento profissional adotada pela
companhia, voltada especialmente para a geragdo de mao de obra qualificada num segmento ainda
carente de qualificagdo técnica.

Além dos investimentos especificamente voltados a treinamentos com objetivo de capacitar os seus
profissionais no desempenho das suas atividades, em cumprimento de disposicdo legal, a companhia deu
continuidade aos investimentos voltados a implementacao da politica de prevencdo e combate a lavagem
de dinheiro, a corrupgdo e ao financiamento do terrorismo, reforcando a capacitagado de seus profissionais
e processos internos nessa area.

PESQUISA E DESENVOLVIMENTO DE NOVOS PRODUTOS
Ciente de que a atividade de securitizacdo de recebiveis imobiliarios e do agronegdcio se encontra em
processo de continua adequacdo as condi¢des de mercado e da necessidade de obtencdo de respostas

adequadas, em termos de prazo e custo, as suas demandas, a CIBRASEC conta com uma estrutura flexivel
de desenvolvimento de projetos, onde tanto profissionais internos quanto profissionais externos
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participam com o objetivo de discutir as alternativas que melhor viabilizem a criacdo de novos produtos
e/ou adequacdo de produtos ja existentes as novas necessidades do mercado.

Apds analisadas as varidveis diretamente relacionadas aos projetos, especialmente aquelas vinculadas aos
riscos inerentes ao negdcio que venham ou possam vir a afetar diretamente a companhia ou o mercado
como um todo, as propostas levantadas, apds testadas e validadas em ambientes de simulagdo, sdo
submetidas aos comités internos da companhia com o objetivo de, se aprovadas, serem colocadas em
producdo. Esses comités internos observam, além dos aspectos objetivos vinculados as propostas em si,
aspectos subjetivos que determinam a oportunidade e o interesse da companhia em ter esses novos
produtos em operacgdo.

Essa constante busca por novas alternativas de negdcios tornou a CIBRASEC pioneira, entre outras linhas,
no desconto de recebiveis gerados por vendas diretas de loteadoras e incorporadoras do mercado
imobilidrio e na operacdo de emissdao de CRI com recursos disponibilizados pelo FGTS, tendo sido a
primeira securitizadora de créditos imobilidrios integralmente certificada pela Administradora do FGTS
para operacao com recursos daquele Fundo.

RELACIONAMENTO COM AUDITORES INDEPENDENTES

Em decorréncia do disposto no artigo 31 da Instrucdo CVM 308, de 14 de maio de 1999, que prevé a
rotatividade dos auditores independentes a cada periodo de 05 anos de prestagdo ininterrupta de servicos
a um mesmo cliente, a empresa DELOITTE TOUCHE TOHMATSU Auditores Independentes, atual empresa
de auditoria externa da CIBRASEC, serd sucedida nessa funcdo, a partir do exercicio 2017, pela KPMG
Auditores Independentes.

Para o adequado gerenciamento e divulgacdo da existéncia de eventuais conflitos de interesse, a
CIBRASEC, como parte de suas praticas de governanca corporativa, evidencia que ndo contratou
quaisquer outros servicos, além da auditoria independente de suas demonstragdes financeiras, junto a
empresa DELOITTE TOUCHE TOHMATSU Auditores Independentes, ou a quaisquer outras empresas ou
pessoas a ela ligadas, direta ou indiretamente.

Em complemento, a companhia observa premissas que a orientam no relacionamento com os seus
auditores independentes. Essas premissas estabelecem: (a) que o auditor ndo representa a companhia
em quaisquer niveis; (b) que as atividades gerenciais sdo estritamente reservadas para serem
desempenhadas por funcionarios da prdpria companhia, sendo responsabilidade destes o resultado do
trabalho realizado; e (c) que os trabalhos a serem auditados foram realizados por profissionais sem
quaisquer vinculos, diretos ou indiretos, com a empresa de auditoria independente contratada para emitir
uma opinido acerca desses trabalhos.

Em consequéncia, a companhia considera que estdo preservadas a independéncia e objetividade
necessarias ao desempenho dos servicos de auditoria externa.

INVESTIMENTOS
No exercicio 2016, os investimentos da companhia foram voltados a readequacdo de suas instalagdes e a
atualizacdo da sua infraestrutura de tecnologia, incluindo softwares, rede de dados, servidores e

equipamentos de processamento.

Como forma de prevenir contingéncias que possam colocar em risco a manutengdo normal de suas
atividades, a companhia mantém ambientes fisicos independentes para instalacdo de seus equipamentos
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de informatica. O primeiro desses ambientes funciona na prépria sede da companhia, onde encontram-
se instalados os servidores de arquivo, sistemas antivirus e os controles de acesso a internet e aos
sistemas de processamento de dados utilizados pelas dreas operacionais, com sistemas de contingéncia
de rede, internet e energia elétrica, com dupla abordagem de servicos e com acesso controlado aos
funciondrios da drea de tecnologia da empresa. O segundo ambiente estd instalado em datacenter
localizado na cidade de Cotia/SP, nas dependéncias de empresa especializada nesse tipo de atividade,
onde encontra-se replicado o mesmo servidor de arquivos existente na sede da companhia, com
atualiza¢do on line em tempo real. No ambiente do datacenter encontram-se instalados também os
servidores de e-mail, de banco de dados, dos sites da companhia (www.cibrasec.com.br e
www.cibrasecasset.com.br), os storages (hoje com capacidade de 3,6 terabytes de espaco em disco
totalmente replicados e espelhados), além de um link reserva para internet, que é acionado
automaticamente quando o link da Paulista fica indisponivel por mais de cinco segundos. Os dois
ambientes s3o interligados por um cabo de fibra ética ponto a ponto (lan to lan datacenter/Paulista), de
uso exclusivo da CIBRASEC, com capacidade de trafico de 10 Mb por segundo. O backup da rede onde
estdo instalados os diretérios de servicos da companhia é efetuado diariamente, com os arquivos sendo
salvos em fitas magnéticas de grande capacidade, semanalmente encaminhadas para empresa de guarda
externa, distante fisicamente do datacenter, para prevencdo de riscos de incéndio ou outras
anormalidades.

A companhia dispde ainda de uma area de trabalho independente, também localizada no ambiente do
datacenter, com quatro esta¢Oes de trabalho, com computadores, telefones e impressoras, suficientes
para manutencdo dos servicos basicos em caso de indisponibilidade de acesso a sede da empresa.
Periodicamente sdo realizados testes de funcionamento desse ambiente alternativo, com participacdo
das diferentes areas da companhia.

DIREITOS DOS ACIONISTAS

A CIBRASEC esta registrada na Comissdo de Valores Mobilidrios como "Companhia Aberta Para Mercado
de Balcdo Organizado". Suas a¢Ges ordindrias e preferenciais ndo sdo negociadas no mercado de bolsa,
nem de balcdo. Referido registro decorre das normas existentes para a emissdo dos titulos de renda fixa
da companhia.

O estatuto da CIBRASEC assegura, aos seus 21 (vinte e um) acionistas, dividendos de, no minimo, 25%
(vinte e cinco por cento) do lucro liquido. Em conformidade com a proposta da Diretoria, a ser submetida
aos acionistas na proxima Assembleia Geral Ordinaria, o resultado do exercicio 2016, no montante de RS
7.195 mil, deduzido da reserva legal de RS 360 mil, serd integralmente distribuido, sendo (a) RS 4.340 mil,
a titulo de juros remuneratdrios do capital préprio e (b) RS 2.495 mil, a titulo de dividendos.

RESULTADO DO EXERCICIO E PATRIMONIO LiQUIDO

O lucro liquido da CIBRASEC no exercicio foi de RS 7.195 mil, representando um retorno de RS 109,01 por
acdo ordinaria e RS 10.900,91 por acdo preferencial, bem como de 9,7% no ano sobre o patrimdnio liquido
inicial do exercicio.

O patriménio liquido totalizou RS 74.439 mil em 31/12/2016, tendo sido elevado do montante de RS
74.094 mil, apontado no balanco de 31/12/2015, basicamente como decorréncia da retencdo da reserva

legal de lucros apurada sobre o resultado do exercicio, no valor de RS 360 mil.

O valor patrimonial por ac3do foi de RS 1.127,81 em 31/12/2016, representando uma ligeira elevacdo
frente ao valor de RS 1.122,59, registrado em 31/12/2015.
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CAPITAL SUBSCRITO E INTEGRALIZADO
O capital social subscrito é de RS 68.475 mil, estando totalmente integralizado desde o exercicio 2006.
"RATING" DA CIBRASEC

A companbhia é classificada pela Fitch Ratings como “A+(bra)”. O rating nacional atribuido é indicativo de
baixo grau de risco, reforcando o nivel “investment grade” da companhia, classificacdo conferida a
empresas consideradas como de boa qualidade e com étimas condi¢Ges para efetuar o pagamento de
seus compromissos financeiros.

CONCLUSOES E PERSPECTIVAS

Em decorréncia da reiteracdo do compromisso das autoridades com a manutencdo da estabilidade
econOmica, como pré-requisito para um crescimento sustentado da economia, e dos avancgos
conquistados nas esferas tributaria e normativa que envolvem a securitizacdo de recebiveis imobilidrios
e considerando a relevancia de todo o setor imobilidrio e do agronegdcio para o crescimento do Produto
Interno Bruto, as oportunidades para as operacdes de securitizacdo de créditos imobilidrios e de
recebiveis do agronegdcio apresentam significativas perspectivas de crescimento no médio/longo prazos.

Tal cenario, aliado a preocupacdo governamental de fomentar o setor imobilidrio e agricola pela sua

contribui¢cdo na geragdo de emprego e renda, tanto na produg¢ao como no crédito, permite vislumbrar um
significativo crescimento nas oportunidades de mercado da CIBRASEC para os proximos anos.

S30 Paulo / SP, fevereiro de 2017.

CONSELHO DE ADMINISTRAGAO
E
DIRETORIA EXECUTIVA
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3.2 RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONTRAGOES
FINANCEIRAS

Aos Administradores e Acionistas da Cibrasec Companhia Brasileira de Securitizacao
Opinidao

Examinamos as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas da Cibrasec Companhia Brasileira
de Securitiza¢do (“Companhia”), identificadas como controladora e consolidado, respectivamente, que
compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2016 e as respectivas demonstracées do
resultado, do resultado abrangente, das mutacbes do patrimonio liquido e dos fluxos de caixa, para o
exercicio findo naquela data, bem como as notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas
contdbeis.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos
os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira, individual e consolidada, da Cibrasec
Companhia Brasileira de Securitizacdo em 31 de dezembro de 2016, o desempenho individual e
consolidado de suas operacdes e os seus respectivos fluxos de caixa individuais e consolidadas para o
exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil e com as normas
internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board
(IASB).

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na secdo a seguir, intitulada
“Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstrac¢des financeiras individuais e consolidadas”.
Somos independentes em relagdo a Companhia e suas controladas, de acordo com os principios éticos
relevantes previstos no Codigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo
Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com
essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opiniao.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais
significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de
nossa auditoria das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas como um todo e na formagao
de nossa opinido sobre essas demonstrac¢Ges financeiras individuais e consolidadas e, portanto, nao
expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos.

Controles sobre a existéncia e valorizacGo dos recebiveis que lastreiam os Certificados de Recebiveis
Imobilidrios

A Companhia mantém registrado recebiveis imobilidrios (“Recebiveis Imobilidrios”) vinculados as suas
emissoes de Certificados de Recebiveis Imobiliarios (“CRI”), os quais tém sido emitidos em trés categorias
distintas, conforme descritas abaixo. Vide notas explicativas n2 8 e 12, com as divulgacdes relacionadas
aos Recebiveis Imobilidrios e aos CRI.
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a) sem regime fiducidrio: fazem parte do patrimonio liquido da Companhia

b) com regime fiduciario e com coobrigac¢do: fazem parte do patriménio liquido da Companhia

c) com regime fiducidrio e sem coobrigac¢do: constituem o lastro de CRI por créditos vinculados
a esse regime e ficam excluidos do patrimonio liquido da Companhia, passando a constituir
direitos patrimoniais separados, com o propésito especifico e exclusivo de responder pela
realizacdo dos direitos dos investidores

A Companhia, no contexto de suas operag¢des, conduz a estruturacdo de operac¢des de securitizagao,
vinculando referidos Recebiveis Imobilidrios aos correspondentes CRI. Adicionalmente, conduz o
gerenciamento dos recebimentos desses ativos, bem como o pagamento dos CRI em conexdo as suas
obrigacGes junto a agente fiducidrio, legitimado a praticar todos os atos necessdrios a protecao dos
direitos dos investidores.

Nesse contexto, devido ao elevado volume de recebiveis imobilidrios e a necessidade de controles
adequados para o gerenciamento do registro, atualizacdo e baixa dos mesmos, bem como dos CRI
associados, demandamos esforcos na auditoria incluindo o trabalho de membros seniores da nossa
equipe de auditoria na andlise dos controles internos relacionados aos processos operacionais relevantes
exercidos pela Companhia para garantir a existéncia e adequada valorizacdo desses ativos e dos
correspondentes CRI. Nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros: (i) entendimento junto
a administracdo e teste da efetividade dos controles internos relevantes ao registro dos Recebiveis
Imobiliarios e dos CRI, (ii) confirmacao, em base de amostras, dos Recebiveis Imobiliarios; (iii) verificacao,
em base de amostras, da custddia dos CRI; (iv) recalculo do valor presente dos Recebiveis Imobiliarios e
dos CRI, em base de amostras.

Outros assuntos
Informacgdes fiducidrias

Examinamos, também, as informa¢des complementares por emissdo de CRI, elaboradas sob a
responsabilidade da administragdo da companhia, apresentadas na nota explicativa n2 21, referentes ao
exercicio findo em 31 de dezembro de 2016, cuja apresentagdo é requerida pelo artigo 12 da Lei n29.514,
de 20 de novembro de 1997, para companhias securitizadoras, e como informagdo suplementar pelas
IFRS, que ndo requerem a apresentag¢do dessas informagdes complementares por emissao de CRI. Essas
informacgdes foram submetidas aos mesmos procedimentos de auditoria descritos anteriormente e, com
base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que ndo foram
adequadamente apresentadas, em todos os seus aspectos relevantes, em relagdo as demonstragdes
financeiras individuais e consolidadas tomadas em conjunto.

Demonstragdes do valor adicionado

As demonstracdes individual e consolidada do valor adicionado (DVA) referentes ao exercicio findo em 31
de dezembro de 2016, elaboradas sob a responsabilidade da administracdo da Companhia, e
apresentadas como informagdo suplementar para fins de IFRS, foram submetidas a procedimentos de
auditoria executados em conjunto com a auditoria das demonstracées contabeis da Companhia. Para a
formacdo de nossa opinido, avaliamos se essas demonstracdes estdo conciliadas com as demonstragoes
contabeis e registros contabeis, conforme aplicavel, e se a sua forma e conteldo estdo de acordo com os
critérios definidos no Pronunciamento Técnico CPC 09 - Demonstra¢do do Valor Adicionado. Em nossa
opinido, essas demonstracdes do valor adicionado foram adequadamente elaboradas, em todos os
aspectos relevantes, segundo os critérios definidos nesse Pronunciamento Técnico e sdo consistentes em
relagdo as demonstragdes contdbeis individuais e consolidadas tomadas em conjunto.
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Outras informagdes que acompanham as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas e o
relatério do auditor

A administracdo da Companhia é responsavel por essas outras informagGes, que compreendem o
Relatério da Administragao.

Nossa opinido sobre as demonstracdes financeiras ndo abrange o Relatério da Administracdo e nao
expressamos ou expressaremos qualquer forma de conclusdo de auditoria sobre esse relatério.

Em conexdo com a auditoria das demonstracdes financeiras, nossa responsabilidade é a de ler as outras
informacdes identificadas acima e, ao fazé-lo, considerar se essas outras informacdes estdo, de forma
relevante, inconsistentes com as demonstragdes financeiras ou com o nosso conhecimento obtido na
auditoria ou, de outra forma, aparentam estar distorcidas de forma relevante.

Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha distor¢cdo relevante nas outras informacgdes
obtidas antes da data deste relatdrio, somos requeridos a comunicar esse fato. Nao temos nada a relatar
a este respeito.

Responsabilidade da administracao e da governanca pelas demonstra¢oes financeiras individuais e
consolidadas

A administracdo é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentagdo das demonstragdes financeiras
individuais e consolidadas de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil e com as normas
internacionais de relatdrio financeiro (IFRS), emitidas pelo International Accounting Standards Board
(IASB), e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracdo de
demonstragdes financeiras livres de distorcdo relevante, independentemente se causada por fraude ou
erro.

Na elaboragdo das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas, a administragdo é responsavel
pela avaliagdo da capacidade da Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicdvel, os
assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboragao das
demonstragdes financeiras, a ndo ser que a administracdao pretenda liquidar a Companhia e suas
controladas ou cessar suas operagdes, ou ndao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o
encerramento das operagoes.

Os responsaveis pela governanga da Companhia e suas controladas sdo aqueles com responsabilidade
pela supervisdo do processo de elaboracdo das demonstracdes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragdes financeiras individuais e
consolidadas, tomadas em conjunto, estao livres de distorcao relevante, independentemente se causada
por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto
nivel de seguranca, mas, ndo, uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢des relevantes existentes.
As distor¢cdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisGes
econdmicas dos usudrios tomadas com base nas referidas demonstragées financeiras.
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Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

Identificamos e avaliamos os riscos de distorcao relevante nas demonstracdes financeiras individuais
e consolidadas, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria
apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccdo de distorcao
relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o
ato de burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omissdo ou representacdes falsas
intencionais.

Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de expressarmos
opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia e suas controladas.

Avaliamos a adequacdo das politicas contdbeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e
respectivas divulgac¢oes feitas pela administracdo.

Concluimos sobre a adequa¢do do uso, pela administracdo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagdo
a eventos ou condi¢Ges que possam levantar duvida significativa em relacdo a capacidade de
continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos
chamar atencdo em nosso relatdrio de auditoria para as respectivas divulgacdes nas demonstracées
financeiras individuais e consolidadas ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgacGes forem
inadequadas. Nossas conclusdes estdao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de
nosso relatério. Todavia, eventos ou condicdes futuras podem levar a Companhia e suas controladas a ndo
mais se manter em continuidade operacional.

Avaliamos a apresentagdo geral, a estrutura e o conteldo das demonstragdes financeiras, inclusive as
divulgacbes e se as demonstragées financeiras individuais e consolidas representam as
correspondentes transa¢des e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentagdo
adequada.

Obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente referente as informagdes financeiras das
entidades ou atividades de negdcio do grupo para expressar uma opinido sobre as demonstragdes
financeiras consolidadas. Somos responsaveis pela dire¢do, supervisdo e desempenho da auditoria do
grupo e, consequentemente, pela opiniao de auditoria.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatacgOes significativas de auditoria, inclusive as eventuais
deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Fornecemos também aos responsaveis pela governanca declaragdo de que cumprimos com as exigéncias
éticas relevantes, incluindo os requisitos aplicaveis de independéncia, e comunicamos todos os eventuais
relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar, consideravelmente, nossa independéncia, incluindo,
quando aplicavel, as respectivas salvaguardas.

Dos assuntos que foram objeto de comunica¢gdo com os responsaveis pela governanga, determinamos
aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstrag¢oes financeiras do
exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os principais assuntos de auditoria.
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Descrevemos esses assuntos em nosso relatdrio de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha
proibido divulgacdo publica do assunto, ou quando, em circunstancias extremamente raras,
determinarmos que o assunto ndo deve ser comunicado em nosso relatdrio porque as consequéncias
adversas de tal comunicacdo podem, dentro de uma perspectiva razodvel, superar os beneficios da
comunicagdo para o interesse publico.

S3o Paulo, 20 de fevereiro de 2017.

DELOITTE TOUCHE TOHMATSU Vanderlei Minoru Yamashita
Auditores Independentes Contador
CRCn22SP 011609 /0-8 CRC n2 1 201506/0-5
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3.3 BALANCOS PATRIMONIAIS

CIBRASEC COMPANHIA BRASILEIRA DE SECURITIZACAO

BALANCOS PATRIMONIAIS
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016 E DE 2015
(Em milhares de Reais)

Nota
ATIVO Explicativa
CIRCULANTE
Caixa e equivalentes de caixa 6
Bancos conta movimento
AplicagBes financeiras de liquidez imediata
Titulos e valores mobiliarios
Ativos financeiros disponiveis para venda 7
Operagdes de crédito
Recebiveis imobilidrios com regime fiduciario 8
Ajuste a valor presente de recebiveis imobilidrios com regime
fiduciario 8
Recebiveis imobilidrios sem regime fiduciario 8
Ajuste a valor presente de recebiveis imobilidrios sem regime
fiduciario 8
Saldo de operagdo com regime fiduciario pleno 8
QOutros créditos
Adiantamentos concedidos
Impostos e contribuigdes a compensar
Valores a receber de sociedade coligada
Devedores diversos
Iméveis adjudicados
ATIVO NAO CIRCULANTE
REALIZAVEL A LONGO PRAZO
Operagdes de crédito
Recebiveis imobilidrios com regime fiducidrio 8
Ajuste a valor presente de recebiveis imobilidrios com regime
fiducidrio 8
Recebiveis imobilidrios sem regime fiduciario 8
Ajuste a valor presente de recebiveis imobilidrios sem regime
fiduciario 8
Saldo de operagdo com regime fiducidrio pleno 8
Outros créditos
Crédito tributario 9
INVESTIMENTO 10
Investimento em Controladas
IMOBILIZADO 11

Imobilizado de uso
(-) Depreciagdo Acumulada

TOTAL DO ATIVO

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Controladora Consolidado
31/12/16 31/12/15 31/12/16  31/12/15
71.602 61.941 89.630 82.604
30.638 22.052 35.301 26.954
188 77 223 93
30.450 21.975 35.078 26.861
1.454 1.936 14.648 17.843
1.454 1.936 14.648 17.843
29.727 20.874 29.727 20.874
2.587 2.605 2.587 2.605
(141) (73) (141) (73)
7.863 11.001 7.863 11.001
- (6.467) - (6.467)
19.418 13.808 19.418 13.808
9.783 17.079 9.954 16.933
648 367 648 367
4.128 4.668 4,163 4,757
- 317 - -
3.969 10.850 4.105 10.932
1.038 877 1.038 877
20.919 31.896 16.584 27.918
12.890 23.838 13.696 24.678
10.227 21.175 10.227 21.175
1.513 3.585 1.513 3.585
(214) (450) (214) (450)
602 1.275 602 1.275
- (202) - (202)
8.326 16.967 8.326 16.967
2.663 2.663 3.469 3.503
2.663 2.663 3.469 3.503
5.141 4.818 - -
5.141 4.818 - -
2.888 3.240 2.888 3.240
5.456 5.392 5.479 5.415
(2.568) (2.152) (2.591) (2.175)
92.521 93.837 106.214 110.522
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CIBRASEC COMPANHIA BRASILEIRA DE SECURITIZACAO

BALANCOS PATRIMONIAIS
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016 E DE 2015
(Em milhares de Reais)

Nota
PASSIVO Explicativa
CIRCULANTE
Captagdo de recursos
Obrigagdes por emissdo de CRI com regime fiduciario 12
Obrigagdes por emissdo de CRI sem regime fiduciario 12
Obrigagdes vinculadas a cotas de Fundo de Investimento
Imobilidrio 10
Outras obrigagdes 13
Juros sobre capital préprio a pagar
Dividendos a pagar
Fiscais e previdenciarias
Provisdo para pagamentos a efetuar
Credores diversos 13.b
Obrigagdes na aquisi¢do de recebiveis 13.c
PASSIVO NAO CIRCULANTE
Captacdo de recursos
Obrigagdes por emissdo de CRI com regime fiduciario 12
Obrigagdes por emissdo de CRI sem regime fiduciario 12
PATRIMONIO LiQUIDO
Capital social 15.a
Reservas de lucros 15.b
Ajuste a valor de mercado 15.e

TOTAL DO PASSIVO

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Controladora Consolidado
31/12/16 31/12/15 31/12/16 31/12/15
17.043 16.337 30.736 33.022
2.423 2.772 15.983 19.094
2.423 1.585 2.423 1.585
- 1.187 - 1.187
- - 13.560 16.322
14.620 13.565 14.753 13.928
3.748 2.980 3.748 2.980
2.495 2.425 2.495 2.425
2.665 1.394 2.730 1.714
3.813 3.859 3.875 3.896
502 1.510 508 1.516
1.397 1.397 1.397 1.397
1.039 3.406 1.039 3.406
1.039 3.406 1.039 3.406
1.039 2.856 1.039 2.856
- 550 - 550
74.439 74.094 74.439 74.094
68.475 68.475 68.475 68.475
5.972 5.612 5.972 5.612
(8) 7 (8) 7
92.521 93.837 106.214 110.522
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3.4 DEMONSTRACOES DE RESULTADOS

CIBRASEC COMPANHIA BRASILEIRA DE SECURITIZACAO

DEMONSTRAGOES DE RESULTADOS
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016 E DE 2015
(Em milhares de Reais, exceto o lucro liquido por agdo)

Nota Controladora Consolidado
Explicativa 2016 2015 2016 2015

RECEITAS DA INTERMEDIACAO FINANCEIRA 5
Operagdes de crédito 7.826 9.724 8.299 11.717
Resultado de operagdes sujeitas a regime fiduciario e sem coobrigagdo 12.741 6.228 12.741 6.269
Total das receitas da intermediagdo financeira 20.567 15.952 21.040 17.986
DESPESAS DA INTERMEDIACAO FINANCEIRA 5
Captagdo no mercado (1.381) (2.042) (1.381) (2.042)
Total das despesas da intermediagdo financeira (1.381) (2.042) (1.381) (2.042)
RESULTADO BRUTO DA INTERMEDIAC[\O FINANCEIRA 5 19.186 13.910 19.659 15.944
OUTRAS RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS
Despesas com pessoal (10.166) (10.081) (10.474) (10.412)
Outras despesas administrativas (3.290) (2.799) (3.393) (3.006)
Despesas tributarias (891) (588) (1.014) (895)
Resultado de participagdo em controlada 387 692 - -
Resultado financeiro 2.986 3.502 3.545 3.611
Outras receitas operacionais 18 1.291 3.168 1.291 3.169
Outras despesas operacionais (208) (630) (208) (1.043)
Total de outras receitas (despesas) operacionais (9.891) (6.736) (10.253) (8.576)
RESULTADO ANTES DA CONTRIBUICAO SOCIAL

E DO IMPOSTO DE RENDA 9.295 7.174 9.406 7.368
Contribuigdo social e imposto de renda 16 (2.100) (990) (2.211) (1.184)
LUCRO LiQUIDO DO EXERCIiCIO 7.195 6.184 7.195 6.184
TOTAL DO LUCRO LIQUIDO BASICO E DILUIDO POR AGAO (EM R$)
Ordinarias 109,01 93,69 109,01 93,69
Preferenciais 10.900,91 - 10.900,91 -

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées financeiras.
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3.5

DEMONSTRACOES DO RESULTADO ABRANGENTE

CIBRASEC COMPANHIA BRASILEIRA DE SECURITIZACAO

DEMONSTRAGOES DO RESULTADO ABRANGENTE
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016 E DE 2015
(Em milhares de Reais)

LUCRO LiQUIDO DO EXERCICIO
Outros resultados abrangentes

Ajustes de instrumentos financeiros
Tributos sobre ajustes de instrumentos financeiros

RESULTADO ABRANGENTE DO EXERCICIO

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Controladora Consolidado
2016 2015 2016 2015
7.195 6.184 7.195 6.184
(15) (28) (15) (28)
(23) (42) (23) (42)
8 14 8 14
7.180 6.156 7.180 6.156
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3.6

DEMONSTRACOES DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LiQUIDO

CIBRASEC COMPANHIA BRASILEIRA DE SECURITIZACAO

DEMONSTRACOES DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016 E DE 2015
(Em milhares de Reais, exceto quando de outra forma indicado)

SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014

Lucro liquido do exercicio

Ajustes de instrumentos financeiros

Destinagdes:
Reserva Legal
Dividendo minimo obrigatério - Juros sobre o capital préprio - RS 22,24 por acdo
Dividendo adicional provisionado - Juros sobre o capital préprio - RS 30,03 por a¢do
Dividendo adicional provisionado - Dividendos - RS 36,74 por acdo

SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015

SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015

Lucro liquido do exercicio

Ajustes de instrumentos financeiros

Destinagdes:
Reserva Legal
Dividendo minimo obrigatério - Juros sobre o capital préprio - RS 25,89 por acdo
Dividendo adicional provisionado - Juros sobre o capital préprio - RS 39,86 por a¢do
Dividendo adicional provisionado - Dividendos - RS 37,80 por acdo

SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Nota
Explicativa

15
15
15

15
15
15

Capital
Social

68.475

68.475

68.475

68.475

Reserva
de Lucros

Legal

5.303

5.612

5.612

5.972

Lucros
Acumulados

6.184

(309)
(1.468)
(1.982)
(2.425)

7.195

(360)
(1.709)
(2.631)
(2.495)

Outros
resultados

abrangentes

Ajuste a valor de

mercado

35

(28)

(8)

Total
73.813

6.184
(28)

(1.468)
(1.982)
(2.425)

74.094

74.094

7.195
(15)

(1.709)
(2.631)
(2.495)

74.439
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3.7 DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA

CIBRASEC COMPANHIA BRASILEIRA DE SECURITIZACAO

DEMONSTRAGOES DOS FLUXOS DE CAIXA
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016 E DE 2015

(Em milhares de Reais)

Nota Controladora Consolidado
Explicativa 2016 2015 2016 2015
FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS
Lucro liquido antes do imposto de renda e contribuigdo social 9.295 7.174 9.406 7.368
Ajustes por
Reversdo de provisdo para créditos duvidosos - (237) - (237)
Reversdo de outras provisdes - (239) - (239)
Redugdo no Imposto de Renda e Contribuigdo Social
Diferidos - 80 34 131
Depreciagdo 416 434 416 436
Resultado de participagdo em controlada (387) (692) - -
Lucro liquido ajustado 9.324 6.520 9.856 7.459
Impostos e contribui¢des préprias pagos no periodo (1.870) (1.775) (1.870) (1.775)
Redugdo em Ativos Financeiros Disponiveis para Venda 482 373 3.195 3.198
Redugdo em OperagGes de crédito 2.095 8.545 2.095 8.545
Redugdo (aumento) em Outros créditos 6.687 (3.538) 6.370 (2.807)
Redugdo em Captagdo de recursos (2.716) (6.691) (5.478) (9.905)
Redugdo em Outras obrigagbes (13) (1.648) (354) (1.959)
RECURSOS LIQUIDOS PROVENIENTES DAS ATIVIDADES
OPERACIONAIS 13.989 1.786 13.814 2.756
FLUXO DE CAIXA UTILIZADO NAS ATIVIDADES DE
INVESTIMENTO
Adigdo do Imobilizado (64) (216) (64) (216)
Aumento em Investimento em controlada 64 (3.183) - -
Dividendos recebidos - 300 - -
RECURSOS LIQUIDOS APLICADO NAS ATIVIDADES DE
INVESTIMENTO - (3.099) (64) (216)
FLUXO DE CAIXA UTILIZADO DAS ATIVIDADES DE
FINANCIAMENTO
Pagamentos
Dividendos pagos (2.424) (1.880) (2.424) (1.880)
Juros sobre capital préprio pagos (2.979) (2.466) (2.979) (2.466)
RECURSOS LiQUIDOS APLICADOS NAS ATIVIDADES DE
FINANCIAMENTO (5.403) (4.346) (5.403) (4.346)
Aumento (redugdo) no caixa e equivalentes 8.586 (5.659) 8.347 (1.806)
Caixa e equivalentes no inicio do exercicio 22.052 27.711 26.954 28.760
Caixa e equivalentes no final do exercicio 6 30.638 22.052 35.301 26.954

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragGes financeiras.
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3.8 DEMONSTRAGOES DO VALOR ADICIONADO

CIBRASEC COMPANHIA BRASILEIRA DE SECURITIZACAO

DEMONSTRAGOES DO VALOR ADICIONADO
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016 E DE 2015

(Em milhares de Reais)

Nota

Explicativa
RECEITAS TOTAIS
Receitas de operagdes 5
Resultado de operagdo sujeitas a Regime Fiducidrio Sem Coobrigagdo
INSUMOS ADQUIRIDOS DE TERCEIROS
Materiais, energia, servigos de terceiros e outros
Custo da captagdo no mercado 5
VALOR ADICIONADO BRUTO
RETENCOES
Depreciagdo 11

VALOR ADICIONADO LiQUIDO

VALOR ADICIONADO RECEBIDO EM TRANSFERENCIA
Resultado de participagdo em controlada

Receitas financeiras

Outras Receitas

VALOR ADICIONADO TOTAL A DISTRIBUIR

DISTRIBUIGAO DO VALOR ADICIONADO
Pessoal e encargos (sem INSS)

Impostos, taxas e contribuigdes (com INSS)
Juros sobre o capital préprio e dividendos
Reserva Legal

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées financeiras.

Controladora Consolidado
2016 2015 2016 2015

20.567 15.952 21.040 17.986
7.826 9.724 8.299 11.717
12.741 6.228 12.741 6.269
(4.255) (4.407) (4.358) (4.612)
(2.874) (2.365) (2.977) (2.570)
(1.381) (2.042) (1.381) (2.042)
16.312 11.545 16.682 13.374
(416) (434) (416) (436)
(416) (434) (416) (436)
15.896 11.111 16.266 12.938
4.456 6.732 4.628 5.737
387 692 - -
2.986 3.502 3.545 3.611
1.083 2.538 1.083 2.126
20.352 17.843 20.894 18.675
20.352 17.843 20.894 18.675
9.124 9.045 9.394 9.322
4.033 2.614 4.305 3.169
6.835 5.875 6.835 5.875
360 309 360 309
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3.9

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

CIBRASEC COMPANHIA BRASILEIRA DE SECURITIZACAO

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAC@ES FINANCEIRAS
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016 E DE 2015
(Em milhares de reais - RS)

CONTEXTO OPERACIONAL

A Cibrasec Companhia Brasileira de Securitizacdo (“Companhia”) é uma empresa domiciliada no Brasil,
com escritdrio localizado na cidade de S3o Paulo - SP, na Avenida Paulista, 1.439, 29 sobreloja.

A Companbhia iniciou suas atividades em 31 de julho de 1997, tendo como principais objetivos sociais:
(a) a securitizagdo de financiamentos imobilidrios e de créditos oriundos de operagdes imobilidrias, (b) a
prestacdo de servicos referentes a operacées no mercado secundario de hipotecas e de créditos oriundos
de operagbes imobilidrias; (c) a emissdo e colocacdo, no mercado financeiro, de Certificados de
Recebiveis Imobilidrios — CRIs; (d) a emissdo e colocacdao, no mercado financeiro, de Certificados de
Recebiveis do agronegdcio — CRAs. Suportado pelos instrumentos de governancga corporativa instituidos
para a Companhia, ndo é identificada a figura de instituicdo controladora dentre seus acionistas.

Em 27 de novembro de 2014, os acionistas da companhia aprovaram a ampliacdo do objeto social para
incluir em suas atividades a estruturacdo de operacdes de securitizacdo de recebiveis do agronegdcio. A
ampliacdo do objeto social para atuacdo com recebiveis do agronegdcio, ndo é esperada para o curto
prazo uma alteragao significativa no volume de emissdes nesse mercado.

As demonstragdes financeiras individuais e consolidadas da Companhia, relativas ao exercicio findo em
31 de dezembro de 2016 e de 2015, abrangem a Companhia, suas controladas e o fundo Cibrasec Crédito
Imobiliario Fundo de Investimento Imobiliario.

e Cibrasec Administradora de Recursos Ltda., cujo objeto social se constitui pela: (a) a administracdo da
carteira de titulos e valores mobilidrios, fundos de investimentos ou outros ativos, proprios ou de
terceiros, de pessoas fisicas ou juridicas, no Brasil ou no exterior; e (b) a prestagdo de servigos em
geral referentes a administra¢do dos ativos acima mencionados.

e Cibrasec Servicos Financeiros Ltda., cujo objeto social se constitui pela: (a) a prestagdo de servigos
especializados de apoio administrativo relacionado ao setor de crédito imobilidrio, originados por
instituicdes financeiras ou empreendedores do mercado imobiliario em geral, em especial auditoria
de carteiras, administragcdo de créditos; e (b) monitoramento de titulos e valores mobilidrios a eles
relacionados.

e Cibrasec Crédito Imobilidrio Fundo de Investimento Imobilidrio constituido sob a forma de condominio

fechado, com prazo de vencimento indeterminado, do qual as 4.615 cotas subordinadas emitidas
foram adquiridas pela Cibrasec Cia Brasileira de Securitizagdo, estdo sujeitas a remunera¢dao mensal
pela variagdo do IGP-M adicionados da remuneragdo que exceder ao percentual de 7% atribuido a
cota sénior, depois de deduzidas as despesas e eventuais perdas incorridas pelo fundo. As
demonstragdes financeiras desse fundo foram consolidadas as demonstra¢des financeiras da
Companhia em decorréncia do resultado da analise de retengao de riscos e beneficios necessaria a
avaliacdo das implicages da participacdo da Cibrasec. O resultado dessa analise apontou a existéncia
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de retencdo significativa de riscos e beneficios, especialmente pelo indice de perda esperado frente
ao nivel de subordinacdo oferecido.

A Companhia é submetida a avalia¢do de risco pela empresa de avaliacdo de riscos Fitch Ratings, tendo
obtido o “rating” nacional “A+(bra)”, publicado em 26 de dezembro de 2014 e reiterado em 3 de outubro
de 2016.

2  BASE DE PREPARAGAO

Declaracdo de conformidade (com relacdo as normas IFRSs e as normas do CPC)

As presentes demonstracGes financeiras incluem: (a) as demonstracGes financeiras consolidadas
preparadas, conforme as Normas Internacionais de Relatdrio Financeiro (“IFRSs”), emitidas pelo
“International Accounting Standards Board - IASB”, e também de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil; e (b) as demonstracdes financeiras individuais da controladora, preparadas de acordo
as praticas contdbeis adotadas no Brasil.

As demonstragdes financeiras individuais da controladora e do consolidado foram elaboradas de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil, cujas praticas aplicaveis a avaliacdo de investimentos em
controladas diferem das normas estabelecidas pelas IFRSs. Enquanto as normas do CPC requerem que a
avaliagdo de investimentos em controladas seja realizada, nas demonstra¢ées em separado, pelo método
de equivaléncia patrimonial, as normas IFRSs consideram que essa avaliacdo deva ser feita pelo custo ou
valor justo.

Contudo, ndo ha diferenca entre o patriménio liquido e o resultado consolidado apresentado e o
patrimonio liquido e resultado da entidade controladora em suas demonstragdes financeiras individuais
e consolidadas. Assim sendo, as demonstracdes financeiras consolidadas e as demonstragdes financeiras
individuais da controladora estdo sendo apresentadas lado a lado em um unico conjunto de
demonstragdes financeiras.

A emissao das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas foi autorizada pela Diretoria em de
20 de fevereiro de 2017.

a. Base de mensuracdo - As demonstragdes financeiras individuais e consolidadas foram preparadas
com base no custo histdrico, com exceg¢ado dos seguintes itens materiais reconhecidos nos balangos
patrimoniais: (i) os instrumentos financeiros mensurados pelo valor justo por meio do resultado, e
(i) instrumentos financeiros disponiveis para venda.

b. Moeda funcional e moeda de apresentacdo - Estas demonstracdes financeiras individuais e
consolidadas s3o apresentadas em real (RS), que é a moeda funcional da Companhia. Todas as
informacgdes financeiras apresentadas foram arredondadas para a unidade de milhar mais préxima,
exceto quando indicado de outra forma.

c. Uso de estimativas e julgamentos - A preparacdo das demonstragdes financeiras individuais e
consolidadas de acordo com as normas CPC e as normas IFRSs exige que a Administracdo faca
julgamentos, estimativas e premissas que afetam a aplicacdo de politicas contabeis e os valores
reportados de ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados efetivos podem divergir dessas
estimativas.

As estimativas e premissas, quando necessarias, sdo revistas de uma maneira continua. RevisGes com
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relacdo a estimativas contabeis sdo reconhecidas no periodo em que as estimativas sado revisadas.

3 PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

As praticas contabeis descritas abaixo tém sido aplicadas de maneira consistente a todos os exercicios
apresentados nessas demonstracdes financeiras individuais e consolidadas.

a)

Base de consolidagdo

As informacgGes contdbeis das controladoras, das suas controladas e do fundo de investimento
imobilidrio, no qual a Companhia é titular da totalidade das cotas subordinadas emitidas, estdo
incluidas nas demonstragdes financeiras consolidadas a partir da data em que o controle se inicia ou,
no caso de fundos de investimento, quando a avaliacdo quanto a retengdo de riscos e beneficios
indique a necessidade de consolidacdo, até a data em que o controle deixa de existir ou a retencao
de riscos e beneficios deixe de ser significativa. Nao existem empresas coligadas ou controladas cujo
controle seja compartilhado com outras empresas.

Nome Participacdo
CIBRASEC Administradora de Recursos Ltda. 99,99%
CIBRASEC Servigos Financeiros Ltda. 99,99%
CIBRASEC Crédito Imobilidrio Fundo de Investimento Imobilidrio
Participagdo % sobre cotas totais emitidas pelo fundo 10,00%
Participagdo % sobre cotas subordinadas emitidas pelo fundo 100,00%

Nas demonstragdes financeiras individuais da controladora, as informagdes financeiras de
controladas sdo reconhecidas através do método de equivaléncia patrimonial.

Transacdes eliminadas na consolidacdo

Saldos e transagdes intragrupo, bem como quaisquer receitas ou despesas derivadas de transagdes
intragrupo, sdo eliminados na prepara¢do das demonstragdes financeiras consolidadas. Ganhos ndo
realizados oriundos de transagdes com companhias investidas registrados por equivaléncia
patrimonial sdo eliminados contra o investimento na proporg¢ado da participagdo da Companhia na
companhia investida. Prejuizos ndo realizados sdo eliminados da mesma maneira como sdo
eliminados os ganhos nao realizados, mas somente até o ponto em que ndo haja evidéncia de perda
por reducdo ao valor recuperavel.

Moeda estrangeira

No atual contexto operacional, a Companhia ndo tem transacdes referenciadas em moeda
estrangeira.

Caixa e equivalentes de caixa

Incluem caixa, saldos positivos em conta movimento, fundos de investimentos e aplicacGes
financeiras pds-fixadas resgatdveis a qualquer momento, com riscos insignificantes de mudanca de
seu valor de mercado e sem penalidades. As aplicacGes financeiras sdo registradas ao valor justo,
considerando os rendimentos proporcionalmente auferidos até as datas de encerramento dos
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periodos.

d) Instrumentos financeiros

d.1)

d.2)

Ativos financeiros ndo derivativos

A Companhia tem os seguintes ativos financeiros nao derivativos: (i) ativos financeiros
registrados pelo valor justo por meio do resultado; (ii) ativos financeiros disponiveis para a
venda; e (iii) empréstimos e recebiveis. A Companhia baixa um ativo financeiro quando tem
seus direitos contratuais retirados, cancelados ou vencidos.

Ativos financeiros registrados pelo valor justo por meio do resultado

Um ativo financeiro é classificado pelo valor justo por meio do resultado caso seja classificado
como mantido para negociacdo e seja designado como tal no momento do reconhecimento
inicial. Os ativos financeiros sdo designados pelo valor justo por meio do resultado se a
Companhia gerencia tais investimentos e toma decisdes de compra e venda, de acordo com a
gestdo de riscos documentada e a estratégia de investimentos da Companhia. Os custos da
transacdo, apds o reconhecimento inicial, sdo reconhecidos no resultado como incorridos.
Ativos financeiros registrados pelo valor justo por meio do resultado sdao medidos pelo valor
justo, e as mudancas no desses ativos sdo reconhecidas no resultado dos periodos.

Ativos financeiros disponiveis para a venda

s

Um ativo financeiro disponivel para a venda é um ativo financeiro ndo derivativo que é
designado como disponivel para a venda ou ndo é classificado em nenhuma das categorias
possiveis. A Companhia tem os seus investimentos em titulos patrimoniais e/ou titulos de
divida classificados como que serdo mantidos em carteira por um tempo ndo determinado,
mas que poderado ser liquidados por eventos relacionados a altera¢des no nivel de liquidez do
titulo, condigdes macroecondmicas que afetem as suas condi¢Bes de remuneragdo e/ou outras
situacdes que possam sinalizar a possibilidade e a oportunidade na liquidacdo do titulo. Apds
o reconhecimento inicial, esses ativos sdo medidos pelo seu valor justo e as mudancgas sao
reconhecidas em outros resultados abrangentes e apresentadas no patrimonio liquido. Na
ocasido da baixa desses ativos, o resultado acumulado em outros resultados abrangentes é
transferido para o resultado do exercicio.

Empréstimos e recebiveis

Empréstimos e recebiveis sdo ativos financeiros com pagamentos fixos ou calculaveis que ndo
sdo cotados no mercado ativo. Tais ativos sao reconhecidos inicialmente pelo valor justo
acrescido de quaisquer custos de transacdo atribuiveis. Apds o reconhecimento inicial, os
empréstimos e recebiveis sdo medidos pelo custo amortizado através do método dos juros
efetivos, decrescidos de qualquer perda por reducao ao valor recuperavel.

Passivos financeiros ndo derivativos

Sao reconhecidos inicialmente pelo valor justo acrescido de quaisquer custos de transagao
atribuiveis na data de negocia¢do na qual a Companhia se torna uma parte das disposi¢des
contratuais do instrumento. Sdo medidos pelo custo amortizado através do método dos juros
efetivos e sua baixa ocorre quando tem suas obriga¢des contratuais retiradas, canceladas ou
vencidas.
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e)

g)

Os ativos e passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido é apresentado no balango
patrimonial quando, e somente quando, a Companhia tenha o direito legal de compensar os
valores e tenha a intenc¢do de liquidar em uma base liquida ou de realizar o ativo e quitar o
passivo simultaneamente.

A Companhia tem as contas representativas de fornecedores e outras contas a pagar como
passivos financeiros ndo derivativos.

Capital social

AcOes ordinarias e Aces preferenciais

AgOes ordinarias e a¢des preferenciais sdo classificadas como patriménio liquido. Custos adicionais
diretamente atribuiveis a emissdo de acdes e opcdes de acbes - quando for o caso - sdo reconhecidos
como deduc¢do do patrimoénio liquido, liquido de quaisquer efeitos tributarios.

Imobilizado

Reconhecimento e mensuracdo

Sdao mensurados pelo custo histdrico de aquisicdao que inclui gastos que sao diretamente atribuiveis
a aquisicdo de um ativo, deduzido de depreciacdo acumulada e perdas de reducdo ao valor
recuperavel (“impairment”) acumuladas.

Depreciacdo

A depreciacdo é calculada sobre o valor deprecidvel, que é o custo de um ativo, ou outro valor
substituto do custo, deduzido do valor residual.

A depreciagdo é reconhecida no resultado baseando-se no método linear com relagao as vidas Uteis
estimadas de cada imobilizado.

As vidas Uteis estimadas para os periodos correntes e comparativos sdo:

Imdveis em uso - edificacGes 25 anos
Moveis e utensilios 10 anos
Equipamentos de comunicagao 5anos
Sistemas de processamento de dados 5anos
Sistemas de transporte 5 anos
Outros componentes 5 anos

Os métodos de depreciagdo, as vidas Uteis e os valores residuais sdo revistos a cada encerramento
de exercicio financeiro e eventuais ajustes sdo reconhecidos como mudanca de estimativas

contdbeis.
Reducdo ao valor recuperavel (“impairment”).

Ativos financeiros

S3o avaliados a cada data de apresentagao, para verificar se ha evidéncia objetiva de que tenha
ocorrido perda no seu valor recuperavel.

A reducdo do valor recuperdvel é calculada pela diferenca entre o valor contdbil e o valor presente
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dos futuros fluxos de caixa estimados, descontados a taxa de juros efetiva original do ativo. As perdas
sdo reconhecidas no resultado e refletidas em uma conta de provisdo contra recebiveis. Os juros
sobre o ativo que perdeu valor continuam sendo reconhecidos através da reversdo do desconto.
Quando um evento subsequente indica reversdo da perda de valor, a diminui¢cdo na perda de valor é
revertida e registrada no resultado.

Ativos ndo financeiros

O valor contabil dos ativos nao financeiros da Companhia, que ndo o imposto de renda e contribuicdo
social diferidos, é revisto a cada data de apresentagdo para apurar se ha indicacdo de perda no valor
recuperavel. Caso ocorra tal indicacdo, entdo o valor recuperavel do ativo é determinado.

Beneficios a empregados

Obrigacdoes de beneficios de curto prazo a empregados sdo mensuradas em uma base ndo
descontada e sdo incorridas como despesas conforme o servico relacionado seja prestado. A
Companhia ndo oferece beneficios de longo prazo a empregados.

O passivo é reconhecido pelo valor esperado a ser pago sob os planos de bonificagdo em dinheiro ou
participacdo nos lucros de curto prazo se a Companhia tem uma obrigacdo legal ou construtiva de
pagar em funcdo de servigo prestado pelo empregado.

Provisdes

Uma provisao é reconhecida, em funcdo de um evento passado, se a Companhia tem uma obrigacdo
legal ou construtiva que possa ser estimada de maneira confiavel, e é provavel que um recurso
econdmico seja exigido para liquidar a obrigacdo.

O reconhecimento, a mensuracdo e a divulgacgdo dos ativos e passivos contingentes e das obrigacGes
legais sdo efetuados de acordo com os critérios definidos no CPC 25 - Provisdes, Passivos

Contingentes e Ativos Contingentes, da seguinte forma:

Ativos contingentes

N3o sdo reconhecidos nas demonstrag¢des financeiras, exceto quando da existéncia de evidéncias que
propiciem a garantia de sua realizagdo, sobre as quais ndo cabe mais nenhum recurso.

Provisdes para risco

Sdo avaliados por assessores juridicos e pela Administracdo, levando em conta a probabilidade de
perda de uma ac¢do judicial ou administrativa que possa gerar uma saida de recursos que seja
mensurdvel com suficiente seguranga. S3o constituidas provisGes para os processos classificados
como perdas provaveis pelos assessores juridicos e divulgados em notas explicativas.

Passivos contingentes

Sdo incertos e dependem de eventos futuros para determinar se existe probabilidade de saida de
recursos, ndo sdo provisionados, mas divulgados se classificados como perda possivel; e ndo
provisionados, nem divulgados, se classificados como perda remota.

Obrigacoes legais (fiscais e previdencidrias)

Referem-se a demandas judiciais em que estdo sendo contestadas a legalidade e a
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constitucionalidade de alguns tributos e contribuicGes.
Resultado

Receita operacional

A receita operacional da Companhia é formada pelo montante de juros, desagios/agios e atualizacdo
monetdria auferidas nas carteiras de recebiveis imobilidrios, pelo resultado gerado em operagdes
sujeitas ao regime fiducidrio e pelo resultado auferido nos investimentos em titulos e valores
mobilidrios.

Essas receitas sdo medidas pelo valor justo e sdao reconhecidas quando existe evidéncia convincente:
(i) de que os riscos e beneficios mais significativos inerentes a titularidade dos créditos foram
transferidos para os investidores; (ii) de que é provavel que os beneficios econdémicos financeiros
fluirdo para a entidade; (iii) de que os custos associados e os riscos de possiveis cancelamentos de
operacgOes puderem ser mensurados de maneira confidvel; e (iv) de que o valor da receita operacional

possa ser mensurada de maneira confiavel.

O momento correto da transferéncia de riscos e beneficios varia dependendo das condicdes
individuais das operagdes contratadas e/ou dos respectivos Certificados de Recebiveis Imobiliarios
para os quais oferecem lastro. Em condi¢cbes normais, a transferéncia se dd4 na emissdao dos
Certificados de Recebiveis Imobiliarios para os quais a Companhia ndo oferece qualquer garantia de
retorno aos investidores.

Resultado auferido nos investimentos em titulos e valores mobilidrios (receitas financeiras e despesas
financeiras

As receitas financeiras abrangem receitas de juros sobre fundos investidos, ganhos na alienacdo de
ativos financeiros disponiveis para venda, variagdes no valor justo de ativos financeiros mensurados
pelo valor justo por meio do resultado e ganhos nos instrumentos de hedge que sdo reconhecidos no
resultado. A receita de juros é reconhecida no resultado, através do método dos juros efetivos. As
distribuicGes recebidas de investidas registradas por equivaléncia patrimonial reduzem o valor do
investimento nas demonstracdes financeiras individuais.

Quando aplicavel, as despesas financeiras abrangem despesas com juros sobre empréstimos, liquidas
do desconto a valor presente das provisdes, variacdes no valor justo de ativos financeiros
mensurados pelo valor justo por meio do resultado, perdas por redugdo ao valor recuperavel
(“impairment”) reconhecidas nos ativos financeiros.

Despesa

A despesa operacional da Companhia é formada pelo montante de juros, agios/desagios e atualizacdo
monetdria apuradas nos Certificados de Recebiveis Imobilidrios emitidos, bem como demais despesas
vinculadas diretamente a emissdo desses certificados.

Essas despesas sdo reconhecidas quando existe evidéncia convincente: (i) de que os riscos e
beneficios mais significativos inerentes a titularidade dos créditos foram transferidos para os
investidores; (ii) de que os custos associados e os riscos de possiveis cancelamentos de emissGes
puderem ser mensurados de maneira confiavel; e (iii) de que o valor da despesa operacional possa
ser mensurado de maneira confiavel.
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Caso seja provavel que ganhos adicionais serdo oferecidos aos investidores e o valor possa ser
mensurado de maneira confidvel, o ganho é reconhecido como uma elevag¢do da despesa operacional
conforme as demais despesas vinculadas as emissdes sejam reconhecidas.

Imposto de renda e contribuicdo social

O Imposto de renda e a contribuicdo social do exercicio corrente e diferido sao calculados com base
nas aliquotas de 15%, acrescida do adicional de 10% sobre o lucro tributavel que exceder a R$240 no
exercicio para imposto de renda e de 9% sobre o lucro tributavel para contribuicdo social sobre o
lucro liquido. Consideram ainda a limitagdo de 30% do lucro real para a compensacdo de prejuizos
fiscais e base negativa de contribuicdo social.

O ativo de imposto de renda e contribuicdo social diferido é reconhecido por perdas fiscais, créditos
fiscais e diferencas temporarias, quando é provavel que lucros futuros sujeitos a tributacdo estarao
disponiveis e contra os quais serdo utilizados.

Ativos de imposto de renda e contribuigdo social diferidos sdo revisados a cada data de relatério e
serao reduzidos na medida em que sua realizagdo ndo seja mais provavel.

Informacdo por segmento

Um segmento operacional é um componente da Companhia que desenvolve atividades de negdcio
das quais pode obter receitas e incorrer em despesas, incluindo receitas e despesas relacionadas com
transacbes com outros componentes da Companhia. Todos os resultados operacionais dos
segmentos operacionais sdo revistos periodicamente pela Administracdo para decisGes sobre os
recursos a serem alocados ao segmento, para avaliagdo de seu desempenho e para a qual
informacdes financeiras individualizadas estdo disponiveis.

Os resultados de segmentos que sdo reportados a Administracdo incluem itens diretamente
atribuiveis ao segmento, bem como aqueles que podem ser alocados em bases razodveis. Os itens
ndo alocados compreendem ativos e passivos de imposto de renda e contribuicdo social.

DemonstracGes de valor adicionado

A Companhia elaborou demonstracdes do valor adicionado (DVA), individual e consolidada, de
acordo com o pronunciamento técnico CPC 09 - Demonstra¢do do Valor Adicionado, as quais sdo
requeridas pela legislacdo societdria para companhias abertas, enquanto para IFRSs representam
informacao financeira suplementar.

4  DETERMINAGAO DO VALOR JUSTO

Diversas politicas e divulga¢cdes contdbeis da Companhia exigem a determinag¢do do valor justo, tanto
para os ativos e passivos financeiros como para os nao financeiros. Os valores justos tém sido apurados
para propoésitos de mensuracdo e/ou divulgacdo baseados nos métodos abaixo.

Quando aplicdvel, as informacgdes adicionais sobre as premissas utilizadas na apurac¢ado dos valores justos
sao divulgadas nas notas especificas aquele ativo ou passivo.

Investimentos em instrumentos patrimoniais e titulos de divida

O valor justo de ativos financeiros mensurados por meio do resultado, investimentos mantidos até o
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vencimento e ativos financeiros disponiveis para venda, é apurado por referéncia aos seus precos de
fechamento apurado na data de apresentacdao das demonstragdes financeiras.

5 SEGMENTOS OPERACIONAIS

A Companhia possui trés segmentos operacionais divulgaveis, conforme descrito abaixo, a titulo de
unidades de negécio estratégicas da Companhia. As unidades de negdcio estratégicas oferecem
diferentes produtos e sdo administradas separadamente, pois requerem diferentes tecnologias de
estruturagdo, estratégias de contratagdo e acompanhamento.

O seguinte resumo descreve as operagdes em cada um dos segmentos reportaveis da Companhia:

12 segmento operacional

Carteiras préprias e emissoes sem regime fiduciario
Carteiras com risco pulverizado
Lastro em contratos de natureza residencial e loteamento
Carteiras com risco concentrado
Lastro em contratos de natureza Comercial/Industrial/Outros

22 segmento operacional

Emiss6es com regime fiduciario e coobrigacdo da securitizadora
Carteiras com risco pulverizado
Lastro em contratos de natureza residencial e loteamento
Carteiras com risco concentrado
Lastro em contratos de natureza Comercial/Industrial/Outros

32 segmento operacional

EmissGes com regime fiduciario e sem coobrigacdo da securitizadora
Carteiras com risco pulverizado
Lastro em contratos de natureza residencial e loteamento
Carteiras com risco concentrado
Lastro em contratos de natureza Comercial/Industrial/Outros

N3o existem outros segmentos operacionais que tenham atingido volumes quantitativos para determinar
a sua inclusao como segmentos divulgaveis em 2016.

Informacgdes referentes aos resultados auferidos no exercicio de cada segmento estdo incluidas a seguir,
enquanto que as informagdes referentes aos saldos patrimoniais estdo divulgadas na nota n°21. O
desempenho é avaliado com base no resultado do segmento antes de outras receitas e despesas
operacionais e do imposto de renda e da contribui¢do social, sendo incluido nos relatérios internos
analisados pela administracdao da Companbhia.

Juntamente com outros indicadores, o resultado do segmento é utilizado na avaliacdo do desempenho.
A Administracdo acredita que tal informacdo é relevante uma vez que demonstra a origem do resultado
da Companhia e a respectiva exposicdo aos riscos a ele associados. A precificacdo de transagdes
realizadas em cada segmento é determinada com base nas condicGes verificadas no mercado.
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Demonstrativo do resultado por segmento para o exercicio de 2016

31/12/2016
Emlssoe’s s{ RF Emlssoe.s c/~RF Emlssoes. c/ ISF Sub Total Adlgoe~s e Total
Cart. Prépria e Coobrigacdo S/ Coobrigacdo Exclusdes *
RISCO PULVERIZADO
RECEITAS 16.981 715 - 17.696 3.587 21.283
Carteiras com risco pulverizado 1.195 704 - 1.899 - 1.899
Residencial e Loteamento 1.195 704 - 1.899 - 1.899
Resultado de TVM 2.799 187 - 2.986 (2.986) -
Outras Receitas operacionais 12.987 (176) - 12.811 6.573 19.384
DESPESAS (906) (715) - (1.621) - (1.621)
CRI com risco pulverizado (906) (715) - (1.621) - (1.621)
Residencial e Loteamento (698) (683) - (1.381) - (1.381)
Outras Despesas operacionais (208) (32) - (240) - (240)
RESULTADO DO SEGMENTO 16.075 - - 16.075 3.587 19.662
RISCO CONCENTRADO
RECEITAS 5.927 - 2.068.121 2.074.048 (11.702) 2.062.346
Carteiras com risco concentrado 5.927 - 2.055.766  2.061.693 - 2.061.693
Comercial/Industrial/Outros 5.927 - 2.055.766  2.061.693 - 2.061.693
Resultado de TVM - - 11.702 11.702 (11.702) -
Outras Receitas Operacionais - - 653 653 - 653
DESPESAS - = (2.068.121) (2.068.121) 5.300 (2.062.821)
CRI com risco concentrado - - (2.068.121) (2.068.121) 5.300 (2.062.821)
Comercial/Industrial/Outros - - (2.053.483) (2.053.483) - (2.053.483)
Despesa com aq. de recebiveis - - (7.767) (7.767) - (7.767)
Outras Despesas operacionais - - (6.871) (6.871) 5.300 (1.571)
RESULTADO DO SEGMENTO 5.927 - - 5.927 (6.402) (475)
RESULTADO BRUTO 22.002 - - 22.001 (2.815) 19.186

™)

Comentario sobre o desempenho por segmento

Movimentag¢Oes necessarias a confrontagdo do resultado gerencial por segmento frente ao resultado contabil.

Os resultados observados nos segmentos acima, especificamente relacionados as operacées de “risco
pulverizado”, representaram aproximadamente 73% do resultado bruto auferido pela Companhia.
Apesar da oscilagdo da participacdo desse segmento no resultado, devido a aspectos relacionados a
oferta de carteiras securitizaveis, mantém-se a opg¢ao preferencial em operar com carteiras onde o risco
de inadimpléncia ou de ndo recuperagdo dos créditos adquiridos encontra-se diluido em um nimero
maior de contratos e devedores. Nessas carteiras, os procedimentos necessarios ao levantamento das
caracteristicas dos devedores, dos contratos firmados, das garantias reais e fidejussdrias existentes ou
oferecidas, da propensdo a manutencdo de regularidade dos pagamentos, bem como da respectiva
precificacdo, sdo realizados diretamente pela Companhia ou através de empresas especializadas na
realizacdo dessas analises, previamente credenciadas.

Considerando o desempenho observado nas operagdes de “risco pulverizado”, a contribui¢ao oferecida
pelas operagdes caracterizadas como de “risco concentrado” foi importante e representou a captura,
pela Companhia, de oportunidades existentes no mercado, voltadas ao desenvolvimento de operagdes
estruturadas, principalmente de risco corporativo.

Assim, a Companhia auferiu o montante de R$5.927, relacionado as operac¢des sujeitas ao “risco
concentrado”, representando o percentual de 27% do total do resultado bruto do periodo. Os volumes
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das operagdes securitizadas nos segmentos - sobre os quais as taxas negociadas sdo aplicadas - tendem
a ser significativos, em especial considerando-se que todas as operagées e emissées de CRI, nas linhas de
“risco concentrado”, estdo sujeitas a instituicdo de regime fiduciario, sem o oferecimento de qualquer
coobrigacdo por parte da Companhia.

6 CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Controladora Consolidado

31/12/2016 31/12/2015 31/12/2016 31/12/2015
Caixa - 1 - 1
Bancos conta movimento 188 76 223 92
Fundos de investimento (a) - - 4.472 4.503
Certificados de Depdsito Bancario - CDBs (b) 19.192 3.653 19.348 4.036
Certificados de Recebiveis Imobilidrios 458 541 458 541
Aplicagdo - operagGes compromissadas lastreadas em
debéntures (b) 10.800 17.781 10.800 17.781
Total 30.638 22.052 35.301 26.954

a. A metodologia de apuragdo dos valores das cotas relativas as aplicacdes em fundos de investimento ja considera o seu ajuste
a valor de mercado, fato que implica um valor contabil equivalente.

b.  Os saldos relativos as aplicacdes financeiras em CDBs e em opera¢des compromissadas lastreadas em debéntures tém suas
rentabilidades apuradas diariamente com base na variagdo do CDI, fazendo com que o seu valor contabil seja equivalente ao
de mercado.

As aplicacbes financeiras em fundos de investimento ndo exclusivos, CDB e em operacgoes
compromissadas tem como caracteristica a possibilidade de liquida¢do ou resgate a qualquer momento,
sem que sejam aplicadas quaisquer penalidades.

7 ATIVOS FINANCEIROS DISPONIVEIS PARA VENDA

Controladora Consolidado
31/12/2016 31/12/2015 31/12/2016 31/12/2015

Cotas de Fundo Investimento Imobiliario(a) 1.467 1.926 - -
CRI - Lastro de Fundo de Investimento Imobiliario (b) - - 14.661 17.833
Valorizagdo a mercado Fll (c) _(13) _10 (13) _10
Total 1.454 1.936 14.648 17.843

a. As 4.615 cotas subordinadas do fundo CIBRASEC Crédito Imobilidrio Fundo de Investimento Imobiliario,
constituido sob a forma de condominio fechado, adquiridas pela CIBRASEC sdo remuneradas mensalmente
pela variagdo do IGP-m adicionado da remuneracgdo que exceder o percentual de 7% atribuido a cota sénior,
depois de deduzidas as despesas e perdas ocorridas no fundo. O prazo de vencimento desse fundo é
indeterminado.

b. Em decorréncia do resultado da analise de retencdo de riscos e beneficios necessaria a avaliacdo da
participacdo da CIBRASEC no fundo CIBRASEC Crédito Imobiliario Fundo de Investimento Imobiliario,
considerou-se a existéncia de retencao significativa de riscos e beneficios, especialmente pelo indice de perda
esperado frente ao nivel de subordinagdo oferecido. Por esse motivo, as demonstragdes financeiras do fundo
foram consolidadas nas demonstragdes financeiras da Companhia.

c. A marcacdo a mercado desse investimento compreende em calcular o valor de mercado, utilizando
informacdes extraidas do mercado financeiro e consideram a variacdo de IGP-m e pré-pagamentos. A diferenca
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entre o investimento a valor presente e o calculo do valor de mercado é apresentado como ajuste a valor de
mercado e contabilizado no patriménio liquido, liquido de impostos.

8 OPERACOES DE CREDITO - RECEBIVEIS IMOBILIARIOS

Representam valores de operacgGes de aquisicdo de recebiveis imobiliarios, efetuadas de acordo com a
Lei n2 9.514, de 20 de novembro de 1997, que dispGe sobre o Sistema de Financiamento Imobiliario.
Essas operacOes tém condicdes de realizagdo contratualmente estabelecidas e, dessa forma,
caracterizam-se como empréstimos e recebiveis. Esse fato implica apresentacao dos seus saldos a valor
presente apurado pela taxa contratada.

Os recebiveis vinculados ao regime fiduciario constituem o lastro de CRIs emitidos nesse regime. Pela
fiducia, tais créditos ficam excluidos do patriménio comum da Companbhia, passando a constituir direitos
patrimoniais separados, com o propdsito especifico e exclusivo de responder pela realizacdo dos direitos
dos investidores, exceto os com regime fiducidrio com coobrigacdo. A segregacdo em prazos sobre a
realizagdo desses ativos esta mencionada na nota explicativa n? 17.

Esses recebiveis tém a seguinte composigao:

31/12/2016
Com regime
Sem Com regime fiducidrio e
regime fiduciario e Subtotal sem
fiduciario  coobrigagdo CIBRASEC coobrigagdo Total
Saldo de operagGes de crédito de recebiveis imobilidrios 8.465 4.100 12.565 25.545.816 25.558.381
Ajuste a valor presente - (355) (355) (881.082) (881.437)
Saldo liquido 8.465 3.745 12.210 24.664.734 24.676.944
Total de contratos ativos 216 265 481 92.204 92.685
Média por contrato ativos 39 14 25 268 266
31/12/2015
Com regime
Sem Com regime fiduciario e
regime fiduciario e Subtotal sem
fiducidrio  coobrigagdo CIBRASEC coobrigacdo Total
Saldo de operagGes de crédito de recebiveis imobilidrios 12.276 6.190 18.466 14.475.340 14.493.806
Ajuste a valor presente (6.669) (523) (7.192) (958.572) (965.764)
Saldo liquido 5.607 5.667 11.274 13.516.768 13.528.042
Total de contratos ativos 439 437 876 17.196 18.072
Média por contrato ativos 13 13 13 786 749

Todas as operacgdes de securitizacdo foram firmadas com instituicdes financeiras, sociedades de crédito
imobiliario, associacdo de poupanca e empréstimos (repassadores) e incorporadoras, com garantia
hipotecaria ou alienacao fiduciaria.

Provisdo para créditos de liuidacdo duvidosa

A Companhia constituiu provisGes para possiveis perdas em operagdes de securitizacdo de recebiveis no
montante de R$7.832 que correspondem a provisdo para perdas em créditos em liquida¢3o vinculados a
recebiveis garantidos por debéntures ndo honradas pelo devedor (provisao pela totalidade da perda).
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Controladora e Consolidado

31/12/2015 Adi¢cdes/Baixas 31/12/2016
Créditos em liquidagdo 7.832 - 7.832
(-) Provisdo para perdas (7.832) - (7.832)

Total - - -

Saldo de operacdes com regime fiduciario pleno

Em decorréncia do processo de adaptacdo das demonstracGes financeiras da CIBRASEC as novas normas
contdbeis brasileiras, as operacées sujeitas ao regime fiducidrio que ndo contam com coobrigacdo da
Companhia foram apartadas das suas demonstra¢des contabeis. Como resultado desse processo de
segregacado poderdo ser observadas diferencas entre os saldos de contas patrimoniais ativas e passivas
vinculados as operac¢Oes apartadas.

Essas diferencas sdo registradas sob a rubrica “saldo de operagdes com regime fiduciario pleno” e
representam potenciais resultados residuais existentes na liquidacdo dessas operagdes, caso essas
viessem a ocorrer na data do levantamento das demonstra¢des contabeis, sem que representem
qualquer responsabilidade da securitizadora em garantir o retorno esperado pelos investidores.

Desta forma, representam diferencgas entre ativos e passivos vinculados ao regime fiduciadrio que seguem
as determinagdes legais no que se refere a impactos na Securitizadora. Em complemento, apontam uma
situacdo estdtica na data do balanco, a partir da qual, parcela significativa desse valor serd consumida
ao longo da operacdo para cumprimento das obrigacGes junto aos investidores dos CRls. Caso exista, ao
final da operacdo, saldo positivo, esse saldo sera revertido para a Securitizadora e, em caso contrario, o
impacto sera suportado pelos titulares dos CRI.

Em 31 de dezembro de 2016, o saldo de operagdes com regime fiducidrio pleno é de RS27.744,
(R$30.775 em 31 de dezembro de 2015).

9  ATIVOS E PASSIVOS FISCAIS DIFERIDOS

A Companhia possui valores relativos a adi¢des temporarias originadas a partir da constituicdo de
provisdes para possiveis perdas em operacdes de securitizagdo que totalizam o montante de R$7.832,
sobre os quais foram constituidos créditos tributérios no valor de R$2.663.

Os créditos tributdrios do consolidado no valor de RS3.468 (R$3.503 em 31 de dezembro de 2015)
referem-se ao valor de R$2.663 (R$2.663 em 31 de dezembro de 2015) da Cibrasec Securitizadora mais
RS805 (R$840 em 31 de dezembro de 2015) de créditos tributérios constituidos com base no prejuizo
fiscal e base negativa da contribui¢do social acumulado das controladas.

As alteracdes ocorridas no tempo de compensacao baseiam-se na expectativa de realizacao estimada
pelos escritérios externos contratados e ndo impactam o planejamento estratégico ou perspectiva da
companhia.

A realizacdo do crédito tributario do consolidado, o qual esta devidamente documentado e formalizado
em estudo técnico, estd suportada, entre outros fatores, principalmente pela reestruturagdo das
atividades ocorridas em 2015 na empresa Cibrasec Administradora de Recursos, originadora do crédito
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tributario, sendo possivel, ja no ano de reestruturacdo, a realizacdo de parte do crédito tributario
constituido e com expectativas positivas, conforme demonstrado abaixo:

Ativos fiscais diferidos reconhecidos

Controladora Consolidado
31/12/2016 31/12/2015 31/12/2016 31/12/2015

De diferengas intertemporais:

Imposto de renda 1.958 1.958 2.471 2.496

Contribuigdo social _705 _ 705 998 1.007

Total 2.663 2.663 3.469 3.503
Expectativa de realizagdo:

2017 - - 149 14

2018 - 1.251 140 1.646

2019 - 1.412 153 1.807

2020 2.263 - 2.432 31

2021 400 - 594 5
Total 2.663 2.663 3.469 3.503

Ativos fiscais diferidos ndo reconhecidos

Uma vez que a administracdo considera provavel que os lucros tributdveis futuros estarao disponiveis e
gue poderao ser utilizados para fins de compensagdo, a Companhia ndo conta com ativos fiscais diferidos
gue ndo possam ser reconhecidos.

A incerteza quanto a realizacdo das diferengas temporarias, além de ocorrer em fungdo dos resultados
projetados, estd também relacionada a conclusdo dos fatos contabeis e/ou das a¢des judiciais que lhes
deram origem.

INVESTIMENTOS (PARTICIPAGAO EM CONTROLADAS NAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
INDIVIDUAIS)

Estd representada pelo investimento realizado pela Companhia em suas controladas Cibrasec
Administradora de Recursos Ltda. e Cibrasec Servicos Financeiros Ltda. Os capitais de ambas foram
totalmente subscritos e integralizados nos valores respectivos de R$7.000 e R$10.

Além da participa¢do direta nas empresas citadas, constam consolidadas nas demonstrag¢des financeiras
da Companhia, as demonstragdes financeiras do fundo de investimento imobilidrio CIBRASEC Crédito
Imobiliario Fll no qual a CIBRASEC é cotista subordinado. A consolida¢do decorreu do resultado da analise
de retencdo de riscos e da CIBRASEC no referido fundo, onde se verificou a existéncia de retengao
significativa de riscos e beneficios, especialmente pelo indice de perda esperado frente ao nivel de
subordinagdo oferecido.

Os principais ativos do fundo sdo Certificados de Recebiveis Imobilidrios, apresentados no balango
consolidado em titulos e valores mobilidrios, no ativo circulante e os passivos correspondentes aos
investimentos dos cotistas seniores do fundo e estdo apresentados em “Obriga¢des vinculadas a cotas
de Fundo de Investimento Imobilidrio”, no passivo circulante, no montante de R$13.560 (R$16.322 em
31 de dezembro de 2015).
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O quadro abaixo apresenta um sumario das informacdes financeiras nas empresas investidas em 31 de
dezembro de 2016. As informacgGes apresentadas abaixo ndo foram ajustadas pelo percentual de
participacdao mantido pela Companhia.

31/12/2016
Cibrasec

Administradora Cibrasec Servigos Cibrasec Crédito Total
Forma de constituigdo de Recursos Ltda. (a) Financeiros Ltda.(b) Imobiliario FlI sem Fll
N¢ de agBes/cotas emitidas 7.000.000 10.000 46.150 -
Ativo 5.060 158 15.083 5.218
Passivo 71 6 13.616 77
Patriménio liquido (Ajustado) 4.989 152 1.467 5.141
Lucro liquido 245 142 - 387
Lucro liquido por agdo/cota - 14 - -
Ac¢bes/cotas negociadas em bolsa

de valores Nao Nao Nao -
Valor do investimento 4,989 152 1.467 5.141
11 IMOBILIZADO
Taxa anual de Controladora Consolidado

31/12/2016 31/12/2015 31/12/2016 31/12/2015

depreciacdo - %

Iméveis de uso 4 2.956 2.956 2.956 2.956
Mbdveis e utensilios 10 370 370 389 389
Equipamentos de comunicagdo 20 74 70 74 70
Sistema de processamento de dados 20 2.023 1.963 2.027 1.967
Outros - _ 33 33 _ 33 __ 33
Subtotal 5.456 5.392 5.479 5.415
Depreciagdo acumulada (2.568) (2.152) (2.591) (2.175)
Total 2.888 3.240 2.888 3.240

12 RECURSOS DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS IMOBILIARIOS - CRIs

Referem-se a operagGes de captacdo de recursos no mercado financeiro, através de titulos de emissdo
da prépria Companhia. O CRI é um titulo de crédito nominativo, de livre negociacdo, lastreado em
créditos imobilidrios e constitui promessa de pagamento em dinheiro.

A totalidade dos titulos emitidos apresenta as seguintes caracteristicas:

Taxa média efetiva: 9,21% ao ano

Prazo médio de vencimento: 147 meses

Indexadores utilizados: Taxa Referencial - TR, indice Geral de Precos de Mercado - IGP-M e IPCA
Periodicidade de indexagao: Mensal e anual
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Os CRIs emitidos sob o regime fiducidrio, conforme mencionado na nota explicativa n? 8, estdo lastreados
por créditos imobilidrios vinculados a esse regime, os quais ficam excluidos do patrimonio comum da
Companhia. O acompanhamento desses CRIs é efetuado por agente fiducidrio, legitimado a praticar
todos os atos necessdrios a protecdo dos direitos dos investidores.

A segregacdo em prazos sobre a realiza¢do dos titulos estd mencionada na nota explicativa n? 17.

31/12/2016
Com regime Com regime
Sem regime fiduciario e Subtotal fiduciario e sem
fiduciario coobrigagdo CIBRASEC coobrigagdo Total
Saldo dos CRIs - 3.462 3.462 24.889.320 24.892.782
Total de titulos ativos - 210 210 335.181 335.391
Média por titulo ativos - 16 16 74 74
31/12/2015
Com regime Com regime
Sem regime fiduciario e Subtotal fiduciario e sem
fiduciario coobrigacdo CIBRASEC coobrigagdo Total
Saldo dos CRIs 1.737 4.441 6.178 13.490.557 13.496.735
Total de titulos ativos 1 210 211 23.206 23.417
Média por titulo ativos 1.737 21 29 581 576

13 OUTRAS OBRIGAGOES

a. Passivos contingentes

Além do passivo contingente citado na nota 8, a companhia estd sujeita a passivos contingentes
relacionados a processos de natureza civel movidos por mutudrios, ou pela prépria Companhia, com o
objetivo de pleitear, basicamente, a revisdao de cldusulas existentes nos contratos de financiamento
imobilidrio ou recuperar as garantias constituidas e integrantes de operagdes de aquisi¢do de recebiveis
imobilidrios realizadas pela Companhia. Esses processos estdo classificados como perdas provaveis e
possiveis e seguem demonstrados abaixo:

De natureza civel com perda provavel

2016 2015
Qtde Valor Qtde Valor
Saldo no inicio do exercicio 21 1.478 43 8.925
Baixa (4) (196) (22) (7.447)
Saldo ao final do exercicio 19 1.320 21 1.478

Para esses passivos contingentes, a Companhia, ao término da vigéncia do seguro de crédito contratado,
recebeu da companhia seguradora, a importancia que, em 31 de dezembro de 2016, representava RS
1.950 (RS 2.036 em 31 de dezembro de 2015), para fazer face as perdas estimadas a época. Este seguro
de crédito é considerado como uma provisdo e se encontra registrado a crédito na rubrica recebiveis
imobiliarios sem regime fiducidrio, vinculado ao ativo subjacente. Como resultado do processo de
acompanhamento dos riscos inerentes a essas a¢des, a Companhia considerou o montante repassado
pela Seguradora como suficiente para a cobertura de eventuais perdas nos citados processos.
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De natureza civel com perda possivel
2016 2015
Qtde Valor Qtde Valor

Risco aproximado 47 4.707 57 5.466

N3o existem outros passivos contingentes além daqueles citados acima ou que possam estar
relacionados a processos de natureza fiscal ou trabalhista.

b. Credores diversos

Referem-se, substancialmente, a valores creditados em conta corrente por forca de contratos de
financiamentos imobiliarios pendentes de identificacdo e baixa que, tdo logo identificados, sdo alocados
para as devidas contas. Em 31 de dezembro de 2016, o saldo individual é de R$502 e no consolidado de
RS 508. (R$1.510 em 31 de dezembro de 2015 no individual e R$1.516 no consolidado).

c. Obrigacdes na aquisicdo de recebiveis

Estdo relacionadas as operagdes de securitizacdo de recebiveis, cuja liquidacdo financeira esta
condicionada a averbacdo das cessOes de crédito, por escrituras publicas ou endossos em Cédulas de
Crédito Imobilidrio (CCls) emitidas para esse fim, e que servirdo de lastro para a emissdo de CRIs ou a
outros valores devidos a cedentes de créditos cuja liberacdo estd sujeita a outras condicOes
especificamente estabelecidas nos contratos de cessdo e também a valores retidos em nome do cedente
de carteiras para garantir eventuais inadimpléncias verificadas nas respectivas carteiras cedidas. Em 31
de dezembro de 2016, o saldo individual e consolidado de R$1.397 (R$1.397 em 31 de dezembro de
2015), refere-se integralmente a garantias retidas para suprir futuras inadimpléncias das operacdes sem
regime fiduciario.

14 OPERACOES COM PARTES RELACIONADAS

Partes relacionadas a Companhia foram definidas pela Administragdo como sendo os seus acionistas,
seus administradores, conselheiros e demais membros do pessoal-chave da Administragdo e seus
familiares, conforme o pronunciamento técnico CPC 05.

A Companhia realizou operagdes de compra de recebiveis imobilidrios, assim como a emissdo de
certificados de recebiveis imobilidrios (CRIs), junto a empresas integrantes do seu corpo acionario.

Em decorréncia dos dispositivos internos de governanga corporativa aplicaveis ao relacionamento da
Companhia no desenvolvimento de suas atividades junto a seus acionistas, foram realizadas operagées
em condi¢Bes semelhantes - em termos de taxas, prazos, indexadores, entre outros - aquelas que seriam
consideradas em operagées firmadas com terceiros.

Nesse sentido, as operacgdes realizadas com partes relacionadas estdo sujeitas a condi¢des que afetariam

a situagdo patrimonial e financeira de forma semelhante aquela que seria observada caso, de outra
forma, tivessem sido realizadas com terceiros alheios a Companhia.
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No exercicio findo em 31 de dezembro de 2016, o saldo de operacdes de crédito de recebiveis
imobilidrios, no valor de R$25.558.381 (nota 8), foi composto por transacdes com partes relacionadas e
terceiros alheios a Companhia, respectivamente, nos percentuais de 20,42% e 79,58%. Essas operagées
geraram rendas de operacdes de crédito no valor de R$2.063.592 (nota 5) das quais 18,40% foram
vinculadas a transa¢Ges com partes relacionadas e 81,60% com terceiros alheios a Companhia.

Por sua vez, o saldo das emissdes de certificados de recebiveis imobilidrios, no valor de R$24.892.782
(nota 12), foi composto por transagdes com partes relacionadas e terceiros alheios a Companhia,
respectivamente, nos percentuais de 81,71% e 18,29%. As emissGes desses certificados implicaram num
custo de captacdo, no exercicio, de RS 2.062.631 (nota 5) dos quais, os percentuais de 97,40% e 2,60%
estdo vinculados, respectivamente, a partes relacionadas e terceiros alheios a Companhia.

Operacdes com pessoal-chave da administracdo

Remuneracgdo de pessoal-chave da Administragcdo

A remuneracao do pessoal-chave da Administracdo, que contempla a Diretoria Executiva e o Conselho
de Administracdo da Companhia, para o exercicio de 2016, foi estabelecida em R$3.583 (RS 3.562 em 31
de dezembro de 2015) e inclui honorarios pagos mensalmente, remunerac¢do anual a titulo de bénus por
desempenho, encargos sociais incidentes sobre essas verbas e beneficios equivalentes aqueles
disponibilizados para os demais funcionarios.

No que se refere a remuneracao fixa, os honorarios dos administradores foram estabelecidos na Reuniao
do Conselho de Administracdo realizada 29 de marco de 2016, no montante global de R$1.133 (RS 1.367
em 31 de dezembro de 2015), englobando, além da remuneracdo direta, os respectivos encargos.

Além de honordrios e dos beneficios citados, a Companhia ndo fornece outros beneficios ndo caixa a
diretores e conselheiros, bem como ndo contribui para planos de beneficio pds-emprego ou oferece
programas de opcdo de compra de a¢des da Companhia.

15 PATRIMONIO LiQUIDO E DIVIDENDOS

a. Capital social

O capital social subscrito e integralizado é de R$68.475, dividido em 41.403 ac¢Bes ordinarias e 246
acles preferenciais Classe A, todas sem valor nominal, da forma nominativa. Na Assembleia Geral
Extraordindria realizada em 29 de abril de 2016, foi deliberada e registrada a conversao voluntdria de
24.600 (vinte e quatro mil e seiscentas) a¢bes ordinarias de emissdo da Companhia em 246 (duzentas
e quarenta e seis) a¢des preferenciais, na propor¢do de 100 (cem) agGes ordinarias para cada 1 (uma)
acao preferencial. Esta conversao foi efetivada em agosto de 2016.

b. Reserva legal
E constituida a razdo de 5% do lucro liquido apurado em cada exercicio social nos termos do artigo

193 da Lei n? 6.404/76, até o limite de 20% do capital social. Em 31 de dezembro de 2016 o saldo de
reserva legal é de R$5.972.
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c. Dividendos

Esta assegurado aos acionistas um dividendo minimo de 25% do lucro liquido anual e, ndo havendo
destinacdo a constituicdo de reserva para contingéncia, sera assegurado pagamento de dividendos
adicionais.

Em 31 de dezembro de 2016 foi destinado dividendos minimos obrigatérios na forma de juros sobre
capital préprio no montante de RS 1.709 (RS 1.468 em 31 de dezembro de 2015) e o montante de RS
2.495 (RS 2.425 em 31 de dezembro de 2015) como dividendos adicionais.

Em Assembleia Geral Extraordinaria e Ordinaria realizada em 29 de abril de 2016, foi assegurado o
pagamento de dividendos no valor de R$2.424, referente ao exercicio de 2015.

d. Juros sobre o capital préprio

A Companhia optou pela destinacdo, em bases mensais, de juros sobre o capital préprio, utilizando
a Taxa de Juros de Longo Prazo - TJLP mensal, calculada sobre o patriménio liquido. Os juros, sobre
o capital préprio, provisionados em favor dos acionistas até 31 de dezembro de 2016 totalizam
R$4.340 (RS$3.450 no exercicio findo em 31 de dezembro de 2015) na propor¢do de R$104,20
(R$89,99 liquidos do imposto de renda na fonte), por acdo. O montante desses juros, lancado a conta
de despesas e revertido extra contabilmente para o patrimonio liquido, resultou em beneficio fiscal
de imposto de renda e contribui¢cdo social no montante de R$1.476 (R$1.173 em 31 de dezembro de
2015).

Em Assembleia Geral Extraordinaria e Ordindria realizada em 29 de abril de 2016, foi assegurado o
pagamento de juros sobre capital proprio no valor de R$3.450, (R$2.980 liquidos do imposto de
renda na fonte), referente ao exercicio de 2015.

e. Ajustes de avaliacdo patrimonial

A valorizagdo a mercado de R$13 (nota 7) decorrente das 4.615 cotas subordinadas do fundo
CIBRASEC Crédito Imobilidrio Fundo de Investimento Imobilidrio adquiridas pela CIBRASEC estd
registrada no Patriménio Liquido. Os impostos IRPJ diferido no valor de R$4 e contribui¢do social
diferida no valor RS1 sdo calculados sobre a valorizagdo e totalizam um ajuste liquido negativo de
RSS.

IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGCAO SOCIAL

Em 13 de maio de 2014 a Lei 12.973/14 (conversdo da Medida Proviséria n? 627/13), promoveu
alteracGes no IRPJ, CSLL, PIS e COFINS, com vigéncia para 1/1/2015, permitindo ao contribuinte adesdo
as novas regras ja em 2014, de forma irretratavel. A Lei dentre outros assuntos, tratou especialmente: (i)
em harmonizar a legislacdo tributaria com os critérios e procedimentos contdbeis introduzidos pelas Leis
11.638/07 e 11.941/09, (ii) a extincdo do Regime Tributario de Transicdo - RTT, (iii) novas regras de
tributacdo da pessoa juridica domiciliada no Brasil com relacdo aos lucros auferidos no exterior por
controladas e coligadas, (iv) alteracGes na forma de utilizagdo do agio. Contudo, a Lei n? 12.973 ndo
trouxe impactos relevantes nas demonstragdes financeiras da Companhia.

a) Despesa com imposto de renda e contribui¢do social
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Controladora Consolidado

31/12/2016 31/12/2015 31/12/2016 31/12/2015

Resultado antes do imposto de renda e da contribuigdo social 9.295 7.173 9.406 7.367
Imposto de renda e contribuigdo social as aliquotas de 25% e 9% (3.137) (2.415) (3.175) (2.481)
Efeito sobre os juros sobre o capital préprio 1.476 1.173 1.476 1.173
Efeito sobre equivaléncia patrimonial 131 235 - -
Despesas indedutiveis (609) - (609) -
Outros ajustes 39 17 97 124
Imposto de renda e contribuigdo social do exercicio (2.100) (990) (2.211) (1.184)

17 GERENCIAMENTO DE RISCO FINANCEIRO

Visdo geral

Esta nota apresenta informacdes sobre a exposicdo da Companhia aos riscos citados a seguir, os objetivos
da Companhia, politicas e processos para a mensuracao e gerenciamento de risco, e o gerenciamento de
capital da Companhia. Divulgacdes quantitativas adicionais sdo incluidas ao longo dessas demonstracdes
financeiras.

Especificamente quanto as aplicacGes financeiras, essas sao mantidas em montantes adequados a
garantia de liquidez da Companhia, estando aplicadas junto a instituicdes financeiras de primeira linha e
consideradas como expostas a baixo risco. A Companhia mantém uma reserva minima de liquidez, em
aplicacdes de curto prazo, para cobertura das obrigacdes assumidas na hipétese de descasamento de
fluxo financeiro.

Os CRIs, por sua vez, sao titulos colocados no mercado com o objetivo de captar recursos que viabilizem
a aquisicdo de recebiveis imobiliarios (notas explicativas n2 8 e n2 12). As condicdes estabelecidas para
resgate dos titulos sdo definidas em virtude das taxas, dos indexadores, dos prazos e do fluxo de
amortizacdo dos recebiveis que Ihes ddo lastro, gerando compatibilidade entre ativos e passivos. A
captacdo dos CRIs ndo se concretizara se ndo existirem oportunidades de aquisicdo de recebiveis em
condicbes adequadas a garantia dos recursos captados.

31/12/ 2016
Natureza do risco associado Saldo exposto a risco
Individual ~ Consolidado
Ativos expostos a risco
Caixa e equivalentes de caixa Mercado e liquidez 30.638 35.301
Ativos financeiros disponiveis para venda Mercado e crédito 1.454 -
Mercado, crédito, liquidez, pré-pagamentos e
CRI - Lastro de Fundo de Investimento Imobiliario operacional - 14.661
Operagdes de crédito Crédito, liquidez, pré-pagamentos e operacional 12.210 12.210
Passivos expostos a risco
Captaggo de recursos Liquidez, pré-pagamentos e operacional 3.462 17.022
31/12/2015
Natureza do risco associado Saldo exposto a risco
Individual Consolidado
Ativos expostos a risco
Caixa e equivalentes de caixa Mercado e liquidez 22.052 26.954
Ativos financeiros disponiveis para venda Mercado e crédito 1.936 -
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CRI - Lastro de Fundo de Investimento Imobiliario Mercado, crédito, liquidez, pré-pagamentos e operacional - 17.833
Operagdes de crédito Crédito, liquidez, pré-pagamentos e operacional 11.274 11.272
Passivos expostos a risco

Captacdo de recursos Liquidez, pré-pagamentos e operacional 6.178 22.500

Hierarquia de valor justo

A tabela abaixo apresenta instrumentos financeiros registrados pelo valor justo, utilizando um método
de avalia¢do.

Os diferentes niveis foram definidos como a seguir:
e Nivel 1 - Pregos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos idénticos.

e Nivel 2 - Inputs, exceto precos cotados, incluidas no Nivel 1 que sdo observaveis para o ativo ou
passivo, diretamente (precos) ou indiretamente (derivado de precos).

e Nivel 3 - Premissas, para o ativo ou passivo, que ndo sdo baseadas em dados observaveis de mercado
(“inputs” ndo observaveis).

Controladora Consolidado
Nivel 2 Total Nivel 2 Total

31de dezembro de 2016

Ativos financeiros disponiveis para venda 1.454 1.454 14.648 14.648
Caixa e equivalentes de caixa (TVM) 30.638 30.638 35.301 35.301
Total 32.092 32.092 49.949 49.949
31 de dezembro de 2015

Ativos financeiros disponiveis para venda 1.936 1.936 17.842 17.842
Caixa e equivalentes de caixa (TVM) 21.975 21.975 26.862 26.862
Total 23.911 23.911 44.704 44,704

Estrutura do gerenciamento do risco

A administracdo da Companhia adota uma politica conservadora no gerenciamento dos seus riscos. Essa
politica materializa-se pela adogao de procedimentos que envolvem todas as suas dreas criticas,
garantindo que as condi¢des do negdcio estejam em conformidade estrita com a proposta estabelecida
para o exercicio. Em linhas gerais, podem ser identificadas seis etapas a serem observadas na contrata¢ao
de novas operagdes, sendo elas: (12) prospecgdo de negdcios; (22) analise da proposta; (32) avaliagdo
pelo Comité de Crédito da Companbhia; (42) negociacdo das condigdes comerciais; (52) auditoria financeira
e juridica; e, tendo sido atendidas todas as condicdes; e (62) a efetivagdo do negdcio.

Como resultado, alguns riscos, inerentes a atividade de securitizagdo, ndo sao identificados nas
operacgdes da Companhia e outros sdo minimizados pela ado¢dao de mecanismos de protegao e controle,
conforme exposto a seguir:

a) Risco de mercado - Relacionado com a possibilidade de perda por oscilagdo de taxas, descasamento
de prazos ou moedas nas carteiras ativas e passivas acompanhadas mensalmente para direcionar
estratégias para operacOes. Para as operacBes em andamento, o risco é minimizado pela
compatibilidade entre os titulos emitidos e os recebiveis que lhes ddo lastro. No que diz respeito a
atividade de tesouraria, as disponibilidades financeiras estdo concentradas em aplicacdes de renda
fixa e, quando aplicavel, tém os seus saldos ajustados a valor de mercado.
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b) Risco de crédito - Considerado como a possibilidade da Companhia incorrer em perdas resultantes

de problemas financeiros com seus clientes, que os levem a ndo honrar os compromissos assumidos
com a Companbhia. Para minimizar esse risco todos os créditos ofertados sdo submetidos a rigorosa
andlise qualitativa, abrangendo, entre outros quesitos, a analise histérica da pontualidade na
solvéncia das obrigacGes e a relacdo entre saldos devedores e garantias a eles relacionadas.
Adicionalmente, quando aplicavel, os créditos adquiridos estdo garantidos por coobrigacdo dos
cedentes, assegurando a integralidade do fluxo de caixa previsto mesmo na hipdtese de
inadimpléncia dos devedores. Quanto ao gerenciamento dos recursos em tesouraria, este tem como
parametro, entre outros, a pulverizacdao das disponibilidades de caixa entre instituicdes financeiras
com adequada classificacdo de risco.

Risco de liquidez - Considerado pela capacidade de a Companhia gerenciar os prazos de recebimento
dos seus ativos em relacdo aos pagamentos derivados das obrigacées assumidas. Esse risco é
eliminado pela compatibilidade de prazos e fluxos de amortizagao entre titulos emitidos e lastros
adquiridos, além da manutencdo obrigatéria de uma reserva minima de liquidez, em montante ndo
inferior a 2% do saldo dos titulos emitidos. Além desses procedimentos, a Companhia mantém a
seguinte linha de crédito que podera ser acionada:

e RS$30.000 de linha de crédito de saque a descoberto ndo garantidos. Se acionada, os juros serio
pagos de acordo com o CDI mais 242 pontos base. Esta linha de crédito possui vencimento de 180
dias, que é renovado automaticamente de acordo com a op¢ao da Companhia.

Compatibilizagdo entre os retornos esperados pelas carteiras de recebiveis imobilidrios e os

pagamentos devidos aos investidores que subscreveram Certificados de Recebiveis Imobilidrios
emitidos com lastro nessas carteiras:

Carteira de Recebiveis Imobiliarios

Ajuste a
Saldo valor
Regime Classificacao devedor presente Total
Carteira propria, sem regime e com regime e Até 12 meses 10.450 (141) 10.309
coobrigagdo Até 24 meses 1.057 (107) 950
Até 48 meses 795 (80) 715
Até 60 meses 158 (16) 142
Apds 60 meses 105 (11) 94
Total 12.565 (355)  12.210
Certificados de Recebiveis Imobilidrios
Ajuste a
Saldo valor
Regime Classificacdo devedor presente Total
Sem regime e com regime e coobrigagdo Até 12 meses 2.423 - 2.423
Até 24 meses 558 - 558
Até 48 meses 411 - 411
Até 60 meses 70 - 70
Apds 60 meses ~ = - -
Total 3.462 - 3.462

Pré-pagamentos - O risco derivado dos pré-pagamentos por parte dos devedores dos créditos
securitizados, comum nas opera¢des de securitizacdo, é neutralizado na Companhia pela

80



CIBRASEC

disposicdo inserida nos titulos emitidos que lhe permite pré-pagar os titulos emitidos na proporgao
das antecipacdes efetuadas pelos devedores dos recebiveis utilizados como lastro.

e) Risco operacional - Entendido como relacionado a possibilidade de ocorréncia de perdas nao
previstas decorrentes da inadequacdo dos sistemas, das praticas e medidas de controle em resistir
e preservar a situacdo esperada por ocasido da ocorréncia de falhas na modelagem de operacdes,
na infraestrutura de apoio, de erros humanos, de variagdes no ambiente empresarial e de mercado
e/ou de outras situacBes adversas que atentem contra o fluxo normal das opera¢des. Com o
objetivo de minimizar esses defeitos, a Companhia estabeleceu rotinas redundantes de verificacao,
realizadas por profissionais diferentes e/ou de area diversa daquela em que o procedimento se
originou, em todos os processos criticos até que os seus sistemas de contratacao, registro, evolucao
e acompanhamento das carteiras de recebiveis adquiridas e CRIs colocados no mercado, assim
como o sistema integrado de controle interno, estejam plenamente ativos. Especificamente quanto
a seguranca dos ambientes de informatica sdo adotados procedimentos que visam a efetiva
protecdo desses ambientes a partir da padronizacdo das estacdes de trabalho, da adocdo de
procedimentos de controle de acesso, e da manutencdo de rotinas de preservacdao de dados e
informacdes.

Gestdo do capital

A politica da Administracdo considera a manutencdo de uma sélida base de capital para assegurar a
confianca dos investidores, de eventuais credores e do mercado em geral, assim como garantir o
desenvolvimento futuro do negdcio. A Administracdo monitora os retornos sobre capital, que a
Companhia define como resultado auferido dividido pelo patriménio liquido total, excluindo agbes
preferenciais ndo resgatdveis e participa¢des de ndo controladores, quando for o caso. A Administragdo
também monitora o nivel de dividendos distribuidos para acionistas da Companhia.

No exercicio de 2016, o objetivo da Companhia é atingir um retorno sobre capital de 8,83%, tendo
alcangado no periodo de doze meses, o retorno contabil sobre o capital de 9,07% (8,38% em 31 de

dezembro de 2015).

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2016, ndo foram incorridas despesas com juros sobre
empréstimos.

Analise de sensibilidade

Em atengdo ao disposto na Instrugdao Normativa CVM n2 475, de 17 de dezembro de 2008, a Companhia
registra ndo estar exposta a instrumentos financeiros nao evidenciados nas suas demonstragdes
financeiras.

Nesse sentido, os instrumentos financeiros representados pelos CRIs - Certificados de Recebiveis
Imobiliarios e pelos contratos de recebiveis tomados como lastro para a emissdao desses certificados
estao sujeitos a condi¢des equivalentes de taxas, indexadores e prazos, situacao que torna neutro os
efeitos decorrentes de quaisquer cendrios econémicos aos quais a Companhia possa estar exposta. Essa
condicdo é reforcada por serem instrumentos financeiros cuja negociacdo é vedada, por estarem
segregados do patrimdnio comum da securitizadora, tal como mencionado nas notas explicativas n°8 e
n212.

Com relacdo aos contratos de recebiveis imobiliarios, ndo utilizados ainda como lastro para a emissado de
CRIs, a Companhia evidencia que a analise de sensibilidade aplicada a esses contratos indica que, em caso
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de alteracdo de cendrios, em especial de elevacdo acentuada nas taxas de juros, poder-se-ia incorrer em
custos de oportunidade, ndo sendo esperado quaisquer prejuizos materiais.

Os instrumentos financeiros vinculados a troca de indexadores, tiveram o objetivo de compatibilizar os
indices de atualizacdo monetdria aplicdveis a contratos de recebiveis imobilidrios que lastrearam a
emissdo de CRIs. Nessa linha, quaisquer variagdes nos cenarios econdmicos implicariam igualmente em
efeitos nulos para a Companhia.

Por sua vez, no que se refere ao fundo CIBRASEC Crédito Imobilidrio Fundo de Investimento Imobiliario,
constituido sob a forma de condominio fechado, cujas cotas subordinadas foram adquiridas pela
CIBRASEC, a andlise de sensibilidade considera muito baixo o nivel de risco associado ao desempenho do
fundo decorrente de eventuais alteracdes nos cenarios econdmicos. Isso se deve a estrutura de selecao
dos ativos que constituem o fundo, bem como o nivel de garantia a eles associado.

OUTRAS RECEITAS OPERACIONAIS

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2016, a importancia de R$1.291 (R$1.291 no consolidado)
refere-se principalmente a ganhos auferidos no gerenciamento financeiro da Companhia voltados a
compatibilizagcdo de prazos e obrigacsGes.

BENEFICIOS A ADMINISTRADORES E EMPREGADOS

Em atendimento a Deliberagdo CVM n2 600/2009, a Companhia registra que ndo possui planos de
outorga de opcdo de compra de a¢des de sua emissdo, assim como nao oferece ou participa de planos
gue tenham por objetivo a complementacdo da aposentadoria ou a cobertura da assisténcia médica na
fase de aposentadoria, para seus administradores e empregados. Da mesma forma, ndo oferece
beneficios representados por custos com demissdo além daqueles legalmente instituidos pela legislacao.

Os beneficios a empregados estdo sendo reconhecidos pelo regime de competéncia em conformidade
com os servigos prestados e sao compostos, basicamente, além daqueles obrigatdrios legalmente, por
bonus vinculados ao desempenho individual, por planos de assisténcia médica, de seguro de vida em
grupo e de prestacdo de servicos de alimentagdo integrante do PAT (Programa de Alimentagdo do
Trabalhador).

COBERTURA DE SEGUROS

A Companhia adota a politica de contratar cobertura de seguros para riscos aos quais estaria sujeita em
montantes considerados suficientes para cobrir eventuais sinistros, considerando a natureza de sua
atividade.

Em 31 de dezembro de 2016, a cobertura de seguros contra riscos que possam afetar o seu fluxo
operacional era composta por R$1.243 para incéndio, danos materiais e furtos ocorridos nas instalagdes
e em bens proprios (R$1.243 em 31 de dezembro de 2015), e R$309 para responsabilidade civil (R$309
em 31 de dezembro de 2015).
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INFORMAGOES COMPLEMENTARES ACERCA DA EMISSAO DE CRI

Em atencdo ao disposto no artigo 12 da Lei n2 9.514, de 20 de novembro de 1997, como consequéncia
da administracdo de cada patrimonio separado e da respectiva manutenc¢do de registros contdbeis
independentes a cada um deles observada pela Companhia, demonstramos a seguir as informacgdes
contabeis relacionadas a esses patrimonios separados. Essas informacdes sdo complementares aquelas
divulgadas através do Anexo 32 Il, instituido pela IN CVM n2 520, de 16 de abril de 2012, cujo conteudo
nao foi objeto de auditoria ou revisdo pelos Auditores Independentes.

a. Balanco patrimonial sintético por emissdo de CRI

a.1.) OperagGes em carteira prépria, sem regime fiducidrio ou com regime fiduciario e coobrigacdo
oferecida pela Securitizadora
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Carteira
Eliminagdes/ Total
ATIVO Prépriae Sem | BO11 | B022 B104 B125 B131 B181
Reclassificagdo Cibrasec
Regime
Circulante 77.369 | 1.611 265 664 615 1.065 319 (1.980) 79.928
Disponibilidade e titulos e valores mobilidrios 30.088 69 179 547 475 687 47 - 32.092
Operagdes de crédito 7.863 | 1.456 86 114 140 378 272 - 10.309
- Recebiveis imobilidrios com regime fiduciario - | 1.456 89 114 140 516 272 - 2.587
- Recebiveis imobilidrios sem regime fiduciario 7.863 - - - - - - - 7.863
- Ajuste a valor presente - - (3) - - (138) - - (141)
- (-) Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa - - - - - - - - -
Saldo de oper. Sujei a Reg. Fiduciario - - - - - - - - -
Outros créditos 39.418 86 - 3 - - - (1.980) 37.527
- Impostos e contribui¢des a compensar/recuperar 4.128 - - - - - - - 4.128
- Diversos 35.290 86 - 3 - - - (1.980) 33.399
Ativo ndo Circulante 11.294 - 40 - 318 580 361 - 12.593
Realizavel a longo prazo 3.265 - 40 - 318 580 361 - 4.564
Operagdes de crédito 602 - 40 - 318 580 361 - 1.901
- Recebiveis imobilidrios com regime fiducidrio - - 41 - 318 793 361 - 1.513
- Recebiveis imobilidrios sem regime fiduciario 602 - - - - - - - 602
- Ajuste a valor presente - - (1) - - (213) - - (214)
- Impostos e contribuicdes a compensar/recuperar 2.663 - - - - - - - 2.663
Per 8.029 - - - - - - - 8.029
Total do ativo 88.663 | 1.611 305 664 933 1.645 680 (1.980) 92.521
Carteira
Eliminagdes/ Total
PASSIVO Prépriae Sem | BO11 | B022 B104 B125 B131 B181
Reclassificagdo Cibrasec
Regime
Circulante 11.729 | 1.611 250 597 631 1.497 213 (1.980) 14.548
Captacgao de recursos - | 1.427 65 67 113 479 272 - 2.423
- Obrigagdes por emissdo de CRI com regime fiducidrio - | 1.427 65 67 113 479 272 - 2.423
- Obrigag8es por emissdo de CRI sem regime fiduciario - - - - - - - - -
- Ajuste a valor presente - - - - - - - - -
Outras obrigacdes 11.729 184 185 530 518 1.018 (59) (1.980) 12.125
- Sociais e estatutdrias 3.748 - - - = - - - 3.748
- Fiscais e previdenciarias 2.574 - - - - - - - 2.574
- Negociagdo e intermediacdo de valores 675 - - 330 392 - - - 1.397
- Diversas 4.732 184 185 200 126 1.018 (59) (1.980) 4.406
Passivo Néo Circulante - - 55 67 302 148 467 - 1.039
Exigivel a longo prazo - - 55 67 302 148 467 - 1.039
Captagdo de recursos - - 55 67 302 148 467 - 1.039
- Obrigagdes por emissdo de CRI com regime fiducidrio - - 55 67 302 148 467 - 1.039
- Obrigag8es por emissdo de CRI sem regime fiduciario - - - - - - - - -
- Ajuste a valor presente - - - - - - - - -
Patriménio liquido 76.934 - - - - - - - 76.934
Total do passivo 88.663 | 1.611 305 664 933 1.645 680 (1.980) 92.521
DRE CartealRianale BO11 B022 | B104 | B125 | B131 B181 BifliEriie) el
Sem Regime Reclassificagdo Cibrasec
RECEITAS DA INTERMEDIAGAO FINANCEIRA
Operagdes de Crédito 7.122 116 40 42 113 254 139 7.826
Resultado de operagdes sujeitas a Regime Fid. Pleno sem coobrigagdo 12.987 43 (33) (26) (46) (170) (15) 12.741
Total das receitas da intermediagdo financeira 20.109 159 7 16 67 84 124 20.567
DESPESAS DA INTERMEDIAGAO FINANCEIRA
Captagdo no mercado (698) (200) (14) (71) (122) (139) (137) (1.381)
Total das d da intermediagdo financeira (698) (200) (14) (71) (122) (139) (137) (1.381)
RESULTADO BRUTO DA INTERMEDIAGAO FINANCEIRA 19.411 (41) (7) (55) (55) (55) (13) 19.186
OUTRAS RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS
Despesa com pessoal (10.166) - - - - - - (10.166)
Outras despesas administrativas (3.260) (6) (5) (1) (8) (9) (1) (3.290)
Despesas tributarias (889) - - - (2) - - (891)
Resultado de participagdo em controladas 387 - - - - - - 387
Resultado financeiro 2.799 - 12 54 59 50 12 2.986
Outras receitas operacionais 1.221 47 - 2 6 14 2 1.291
Outras despesas operacionais (208) - - - - - - (208)
Total de outras receitas (despesas) operacionais (10.116) 41 7 55 55 55 13 (9.891)
RESULTADO ANTES DA CONTRIBUICAO SOCIAL E DO IMPOSTO DE RENDA 9.295 - - - - - - 9.295
Contribuigdo social e imposto de renda (2.100) - - - - - - (2.100)
LUCRO LiQUIDO DO EXERCICIO 7.195 - - - - - - 7.195

84




C CIBRASEC

a.2.) Operacdo com regime fiduciario, sem coobrigacédo oferecida pela Securitizadora.

ATIVO B066 B067 B069 B072 B074 B076 B078 B079 B081 B087 B088 B094
Circulante 16.355 7.019 2.995 27.644 4.282 5.039 798 17.388 14.631 964 40.657 91.604
Disponibilidade e titulos e valores mobiliarios 73 2 6 25 3 2 36 2.804 14 - 31 864
Operagdes de crédito 16.282 6.997 2.989 27.619 4.279 5.037 758 14.584 14.617 964 40.626 90.740
- Recebiveis imobilidrios com regime fiducidrio 16.282 6.997 2.989 27.619 4.279 5.037 730 14.584 14.617 964 40.626 90.740

- Recebiveis imobilidrios sem regime fiduciario - - - - - - - - - - - -

- Ajuste a valor presente - - - - - - 28 - - - - -

- (-) Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa - - - - - - - - - - - -

Saldo de oper. Sujei a Reg. Fiducidrio - - - - - - - - - - - -

Outros créditos - 20 - - - - 4 - - - - -
- Impostos e contribui¢des a compensar/recuperar - - - - - - - - - - - -
- Diversos - 20 - - - - 4 - - - - -
Ativo ndo Circulante 77.561 79.685 18.504 4.906 48.988 34.973 - 165.094 44.282 4.370 26.596 76.340
Realizavel a longo prazo 77.561 79.685 18.504 4.906 48.988 34.973 - 165.094 44.282 4.370 26.596 76.340
Operagdes de crédito 77.561 79.685 18.504 4.906 48.988 34.973 - 165.094 44.282 4.370 26.596 76.340
- Recebiveis imobilidrios com regime fiducidrio 77.561 79.685 18.504 4.906 48.988 34.973 - 165.094 44.282 4.370 26.596 76.340

- Recebiveis imobilidrios sem regime fiduciario - - - - - - - - - - - -

- Ajuste a valor presente - - - - - - - - - - - -

- Impostos e contribui¢des a compensar/recuperar - - - - - - - - - - - -

Per - - - - - - - - - - - -

Total do ativo 93.916 86.704 21.499 32.550 53.270 40.012 798 182.482 58.913 5.334 67.253 | 167.944
PASSIVO B066 B067 B069 B072 B074 B076 B078 B079 B081 B087 B088 B094
Circulante 16.355 7.019 2.995 27.644 4.282 5.040 951 16.425 14.631 964 40.657 91.604
Captagao de recursos 16.146 6.997 2.936 27.587 4.279 4.979 491 14.977 14.571 964 40.607 90.740
- Obrigagdes por emissdo de CRI com regime fiducidrio 16.146 6.997 2.936 27.587 4.279 4.979 491 14.977 14.571 964 40.607 90.740

- Obrigagdes por emissdo de CRI sem regime fiducidrio - - - - - - - = = - - =

- Ajuste a valor presente - - - - E - =

Outras obrigagdes 209 22 59 57 3 61 460 1.448 60 - 50 864

- Sociais e estatutdrias - - < - = - = - o = - 5

- Fiscais e previdenciarias - o - - = = = - = _ - -

- Negociagdo e intermediagdo de valores - - - - - - 27 - - - - -
- Diversas 209 22 59 57 3 61 433 1.448 60 = 50 864
Passivo Néo Circulante 77.561 79.685 18.504 4.906 48.988 34.973 - 166.057 44.282 4.370 26.596 76.340
Exigivel a longo prazo 77.561 79.685 18.504 4.906 48.988 34.973 - 166.057 44.282 4.370 26.596 76.340
Captagdo de recursos 77.561 79.685 18.504 4.906 48.988 34.973 - 166.057 44.282 4.370 26.596 76.340
- Obrigagdes por emissdo de CRI com regime fiducidrio 77.561 79.685 18.504 4.906 48.988 34.973 - 166.057 44.282 4.370 26.596 76.340

- Obrigag8es por emissdo de CRI sem regime fiduciario - = - - - - - - - - - -

- Ajuste a valor presente - - - - - - - - - - - -

Patriménio liquido - - - - - (1) (153) - - - - -
Total do passivo 93.916 86.704 21.499 32.550 53.270 40.012 798 182.482 58.913 5.334 67.253 167.944
DRE B066 B067 B069 B072 B074 B076 B078 B079 B081 B087 B088 B094
RECEITAS DA INTERMEDIAGAO FINANCEIRA
Operagdes de Crédito 10.420 9.596 2.627 5.368 5.501 4.354 40 21.399 9.027 672 10.423 32.514
Resultado de operagdes sujeitas a Regime Fid. Pleno
sem coobriga¢do (4) - - (2) - (4) 79 (401) (10) - - (5)
Total das receitas da intermediagdo financeira 10.416 9.596 2.627 5.366 5.501 4.350 119 20.998 9.017 672 10.423 32.509
DESPESAS DA INTERMEDIAGAO FINANCEIRA
Captagdo no mercado (10.420) (9.597) (2.627) (5.368) (5.501) (4.354) (138) | (21.022) (9.028) | (672) | (10.423) (32.515)
Total das d da intermediagio financeira (10.420) | (9.597) | (2.627) | (5.368) | (5.501) | (4.354) (138) | (21.022) | (9.028) | (672) | (10.423) | (32.515)
RESULTADO BRUTO DA INTERMEDIAGAO FINANCEIRA (4) (1) - (2) - (4) (19) (24) (11) - - (6)
OUTRAS RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS
Outras despesas administrativas (1) - - - - (8) - (2) - - (1) (1)
Despesas tributdrias - - - - - - - (1) - - - -
Resultado financeiro 5 1 - 2 - - 19 27 1 (1) 1 7
Outras receitas operacionais - - - - - 12 - 2 10 1 - -
Outras despesas operacionais - - - - - - - (2) - - - -
Total de outras receitas (d ) operacionais 4 1 - 2 - 4 19 24 11 - - 6
RESULTADO ANTES DA CONTRIBUICAO SOCIAL E DO
IMPOSTO DE RENDA - - - - - : E - . S - -
Contribuigdo social e imposto de renda - - - - - - - . - - - -
LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO - - - - - - - - - - . -
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ATIVO B097 B124 B127 B128 B129 B130 B132 B133 B134 B136 B141 B142
Circulante 15.832 7.273 314 92 2.391 1.592 1.178 5.167 3.089 1.283 13.181 1.358
Disponibilidade e titulos e valores mobiliarios 6 34 207 5 53 680 275 23 254 308 1.174 207
Operagdes de crédito 15.826 7.239 107 87 2.338 852 881 5.144 2.835 943 12.007 1.151
- Recebiveis imobilidrios com regime fiducidrio 15.826 7.267 107 87 2.705 991 1.030 5.172 3.325 1.100 14.492 1.155
- Recebiveis imobilidrios sem regime fiduciario - - - - - - - - - - - -
- Ajuste a valor presente - (28) - - (367) (139) (149) (28) (490) (157) (2.485) (4)
- (-) Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa - - - - - - - - - - - -
Saldo de oper. Sujei a Reg. Fiduciario - - - - - - - - - - - -
Outros créditos - - - - - 60 22 - - 32 - -
- Impostos e contribui¢des a compensar/recuperar - - - - - - - - - - - -
- Diversos - - - - - 60 22 - - 32 - -
Ativo ndo Circulante 129.783 1.273 459 56 5.464 5.608 5.642 95.638 7.163 6.742 50.957 199
Realizavel a longo prazo 129.783 1.273 459 56 5.464 5.608 5.642 95.638 7.163 6.742 50.957 199
Operagdes de crédito 129.783 1.273 459 56 5.464 5.608 5.642 95.638 7.163 6.742 50.957 199
- Recebiveis imobilidrios com regime fiducidrio 129.783 1.278 459 56 6.323 6.520 6.592 96.159 8.400 7.865 61.500 200
- Recebiveis imobilidrios sem regime fiduciario - - - - - - - - - - - -
- Ajuste a valor presente - (5) - - (859) (912) (950) (521) (1.237) (1.123) (10.543) (1)
- Impostos e contribui¢des a compensar/recuperar - - - - - - - - - - - -
Per - - - - - - - - - - - -
Total do ativo 145.615 8.546 773 148 7.855 7.200 6.820 100.805 10.252 8.025 64.138 1.557
PASSIVO B097 B124 B127 B128 B129 B130 B132 B133 B134 B136 B141 B142

Circulante 15.832 7.264 299 105 2.361 1.258 1.090 (6.721) 2.967 1.266 13.198 1.334
Captacgdo de recursos 15.799 7.229 96 68 2.135 711 692 (7.034) 2.594 863 11.937 1.042
- Obrigag&es por emissdo de CRI com regime fiducidrio 15.799 7.229 96 68 2.135 711 692 (7.034) 2.594 863 11.937 1.042
- Obrigagdes por emissdo de CRI sem regime fiduciario - - - - - - - - - - - -
- Ajuste a valor presente - - - - - - - - - - - -
Outras obrigagdes 33 35 203 37 226 547 398 313 373 403 1.261 292
- Sociais e estatutdrias - - - - - = - - - - =
- Fiscais e previdenciarias - - - - - 1 1 - - 1 - -
- Negociagdo e intermediagcdo de valores - - - - - 1 22 - - 88 1.142 -
- Diversas 33 35 203 37 226 545 375 313 373 314 119 292
Passivo Ndo Circulante 129.783 1.282 474 43 5.494 5.942 5.730 107.526 7.285 6.759 50.940 223
Exigivel a longo prazo 129.783 1.282 474 43 5.494 5.942 5.730 107.526 7.285 6.759 50.940 223
Captagdo de recursos 129.783 1.282 474 43 5.494 5.942 5.730 107.526 7.285 6.759 50.940 223
- Obrigag8es por emissdo de CRI com regime fiducidrio 129.783 1.282 474 43 5.494 5.942 5.730 107.526 7.285 6.759 50.940 223
- Obrigagdes por emissdo de CRI sem regime fiduciario - - - - - - - - - - - -
- Ajuste a valor presente - - - - - - - - - - - -
Patriménio liquido - - - - - - - - - - - -
Total do passivo 145.615 8.546 773 148 7.855 7.200 6.820 100.805 10.252 8.025 64.138 1.557

DRE B097 B124 B127 B128 B129 B130 B132 B133 B134 B136 B141 B142

RECEITAS DA INTERMEDIAGAO FINANCEIRA
Operagdes de Crédito 20.522 1.324 111 41 965 1.266 1.204 13.117 1.245 1.496 10.002 359
Resultado de operagdes sujeitas a Regime Fid. Pleno
sem coobrigacdo - (4) (34) (2) (9) (70) (25) 111 (28) (34) (11) (39)
Total das receitas da intermediagdo financeira 20.522 1.320 77 39 956 1.196 1.179 13.228 1.217 1.462 9.991 320
DESPESAS DA INTERMEDIAGAO FINANCEIRA
Captagdo no mercado (20.522) (1.324) [ (109) (44) (965) (1.262) (1.202) | (13.234) (1.250) (1.493) | (10.137) (369)
Total das d da intermediagdo financeira (20.522) (1.324) | (109) (44) (965) (1.262) (1.202) | (13.234) (1.250) (1.493) | (10.137) (369)
RESULTADO BRUTO DA INTERMEDIAGAO FINANCEIRA - (4) (32) (5) (9) (66) (23) (6) (33) (31) (146) (49)
OUTRAS RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS
Outras despesas administrativas - - (1) - - (4) (3) 3 - (3) - (1)
Despesas tributarias - (4) - - (6) - - - (2) (1) (7) -
Resultado financeiro = 8 30 2 16 70 25 3 35 35 153 35
Outras receitas operacionais - - 3 3 (1) - 1 - - - - 15
Outras despesas operacionais - - - - - - - - - - - -
Total de outras receitas (d ) operacionais - 4 32 5 9 66 23 6 33 31 146 49
RESULTADO ANTES DA CONTRIBUICAO SOCIAL E DO
IMPOSTO DE RENDA - - - - - . - - . . - -
Contribuigdo social e imposto de renda - - - - - = - = = - - -
LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO - - - - - - - - - - . -
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ATIVO B145 B146 B148 B150 B151 B152 B153 B154 B155 B156 B157
Circulante 2.897 3.464 3.536 9.877 4.211 20.807 21.470 6.860 13.350 3.411 6.847
Disponibilidade e titulos e valores mobiliarios 53 676 24 50 1.221 75 1.026 1.729 1.601 729 76
Operagdes de crédito 2.844 2.788 3.495 9.756 2.896 20.732 20.444 5.105 11.749 2.682 6.771
- Recebiveis imobilidrios com regime fiduciario 3.546 2.891 3.956 10.598 3.396 27.897 27.827 6.964 15.945 3.645 8.271
- Recebiveis imobilidrios sem regime fiduciario - - - - - - - - - - -
- Ajuste a valor presente (702) (103) (461) (842) (500) (7.165) (7.383) (1.859) (4.196) (963) (1.500)

- (-) Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa - -

Saldo de oper. Sujei a Reg. Fiduciario - - - - - - - - - - -

Outros créditos - - 17 71 94 - - 26 - - -
- Impostos e contribui¢des a compensar/recuperar - - - - - - - - - - -
- Diversos - - 17 71 94 - - 26 - - -
Ativo ndo Circulante 10.474 5.228 3.743 - 22.637 191.307 204.447 210.053 115.706 105.550 15.264
Realizavel a longo prazo 10.474 5.228 3.743 - 22.637 191.307 204.447 210.053 115.706 105.550 15.264
Operagdes de crédito 10.474 5.228 3.743 - 22.637 191.307 204.447 210.053 115.706 105.550 15.264
- Recebiveis imobilidrios com regime fiducidrio 13.062 5.422 4.236 - 26.546 257.418 278.286 286.504 157.024 143.420 18.647
- Recebiveis imobilidrios sem regime fiduciario - - - - - - - - - - -
- Ajuste a valor presente (2.588) (194) (493) - (3.909) (66.111) (73.839) (76.451) (41.318) (37.870) (3.383)

- Impostos e contribui¢des a compensar/recuperar

Per - - - - - - - - - - -

Total do ativo 13.371 8.692 7.279 9.877 26.848 212.114 225.917 216.913 129.056 108.961 22.111
PASSIVO B145 B146 B148 B150 B151 B152 B153 B154 B155 B156 B157
Circulante 2.738 2.661 3.030 9.877 4.065 10.662 8.895 9.248 6.689 4.781 5.513
Captacgdo de recursos 2.211 2.342 2.602 9.733 2.459 9.668 7.993 7.467 4.792 3.906 5.312
- Obrigag8es por emissdo de CRI com regime fiducidrio 2.211 2.342 2.602 9.733 2.459 9.668 7.993 7.467 4.792 3.906 5.312

- Obrigagdes por emissdo de CRI sem regime fiduciario - - - - - o - - - - _

- Ajuste a valor presente - - - - - - H = - o -

Outras obrigacdes 527 319 428 144 1.606 994 902 1.781 1.897 875 201

- Sociais e estatutdrias - - - - - - - - - = -

- Fiscais e previdenciarias - - - - 2 - - - - - -
- Negociagdo e intermediacdo de valores - 147 139 - (96) - - - - - -
- Diversas 527 172 289 144 1.700 994 902 1.781 1.897 875 201
Passivo N&o Circulante 10.633 6.031 4.249 - 22.783 201.452 217.022 207.665 122.367 104.180 16.598
Exigivel a longo prazo 10.633 6.031 4.249 - 22.783 201.452 217.022 207.665 122.367 104.180 16.598
Captagdo de recursos 10.633 6.031 4.249 - 22.783 201.452 217.022 207.665 122.367 104.180 16.598
- Obrigag8es por emissdo de CRI com regime fiducidrio 10.633 6.031 4.249 - 22.783 201.452 217.022 207.665 122.367 104.180 16.598

- Obrigagdes por emissdo de CRI sem regime fiduciario - - - - - - - - - - -

- Ajuste a valor presente - - - - - - - - - - -

Patriménio liquido - - - - - - - - - - -

DRE B145 B146 B148 B150 B151 B152 B153 B154 B155 B156 B157

RECEITAS DA INTERMEDIAGAO FINANCEIRA

Operagdes de Crédito 1.978 1.822 441 2.857 4.639 23.947 25.583 24.399 14.383 12.241 4.175
Resultado de operagdes sujeitas a Regime Fid. Pleno sem coobrigacdo (6) - - (137) (121) (11) (177) (81) (89) (134) (9)
Total das receitas da intermediagdo financeira 1.972 1.822 441 2.720 4.518 23.936 25.406 24.318 14.294 12.107 4.166
DESPESAS DA INTERMEDIAGAO FINANCEIRA

Captagdo no mercado (1.978) | (1.971) | (467) | (2.857) | (4.628) | (23.948) | (25.584) | (24.400) | (14.384) | (12.242) | (4.175)
Total das d da intermediagdo financeira (1.978) | (1.971) | (467) | (2.857) | (4.628) | (23.948) | (25.584) | (24.400) | (14.384) | (12.242) | (4.175)
RESULTADO BRUTO DA INTERMEDIAGAO FINANCEIRA (6) (149) (26) (137) (110) (12) (178) (82) (90) (135) (9)
OUTRAS RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS

Outras despesas administrativas - (4) - (1) (11) (1) - (1) (1) (1) (1)
Despesas tributarias - (8) (1) (2) (1) (18) (35) (35) (34) (14) (1)
Resultado financeiro 7 105 12 9 122 30 212 118 124 149 11
Outras receitas operacionais - 56 15 132 - 1 1 - 1 1 -
Outras despesas operacionais (1) - - - - - - - - - -
Total de outras receitas (despesas) operacionais 6 149 26 138 110 12 178 82 90 135 9
RESULTADO ANTES DA CONTRIBUICAO SOCIAL E DO IMPOSTO DE RENDA - - - 1 - - - - - - -
Contribuigdo social e imposto de renda - - - - - - - - - - -
LUCRO LiQUIDO DO EXERCICIO - - - - - - - - - - -
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ATIVO B158 B159 B160 B161 B163 B165 B166 B169 B170 B171 B175 B176
Circulante 27.185 4.343 789 1.640 1.168 12.415 32.435 1.639 18.458 1.419 7.308 675
Disponibilidade e titulos e valores mobiliarios 11.274 81 6 609 463 788 13.384 390 1.153 171 83 194
Operagdes de crédito 15.911 4.262 782 1.031 705 9.782 18.868 1.249 17.305 1.248 7.225 481
- Recebiveis imobilidrios com regime fiducidrio 24.353 5.054 783 1.031 845 9.782 18.868 1.272 17.305 1.267 10.009 493
- Recebiveis imobilidrios sem regime fiduciario - - - - - - - - - - - -
- Ajuste a valor presente (8.442) (792) (1) - (140) - - (23) - (19) (2.784) (12)
- (-) Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa - - - - - - - - - - - -
Saldo de oper. Sujei a Reg. Fiduciario - - - - - - - - - - - -
Outros créditos - - 1 - - 1.845 183 - - - - -
- Impostos e contribui¢des a compensar/recuperar - - - - - - - - - - - -
- Diversos - - 1 - - 1.845 183 - - - - -
Ativo ndo Circulante 680.996 10.749 89.268 1.946 614 54.703 151.667 1.568 - 1.500 51.763 866
Realizavel a longo prazo 680.996 10.749 89.268 1.946 614 54.703 151.667 1.568 - 1.500 51.763 866
Operagdes de crédito 680.996 10.749 89.268 1.946 614 54.703 151.667 1.568 - 1.500 51.763 866
- Recebiveis imobilidrios com regime fiducidrio 1.042.322 12.744 89.342 1.946 735 54.703 151.667 1.598 - 1.522 71.707 889
- Recebiveis imobilidrios sem regime fiduciario - - - - - - - - - - - -
- Ajuste a valor presente (361.326) (1.995) (74) - (121) - - (30) - (22) | (19.944) (23)
- Impostos e contribui¢des a compensar/recuperar - - - - - - - - - - - -
Per - - - - - - - - - - - -
Total do ativo 708.181 15.092 90.057 3.586 1.782 67.118 184.102 3.207 18.458 2.919 59.071 1.541
PASSIVO B158 B159 B160 B161 B163 B165 B166 B169 B170 B171 B175 B176
Circulante 35.710 4.330 928 1.640 818 12.415 32.435 1.600 18.458 | 1.457 7.094 693
Captacgdo de recursos 24.189 4.248 636 774 510 9.782 18.868 1.108 17.305 908 6.801 507
- Obrigag8es por emissdo de CRI com regime fiducidrio 24.189 4.248 636 774 510 9.782 18.868 1.108 17.305 908 6.801 507
- Obrigagdes por emissdo de CRI sem regime fiduciario - - - - - - - - - - - -
- Ajuste a valor presente - - - - - - - - - - - -
Outras obrigagdes 11.521 82 292 866 308 2.633 13.567 492 1.153 549 293 186
- Sociais e estatutdrias - - - - - - = - - - - -
- Fiscais e previdenciarias - - 1 - - 1 1 - - - - -
- Negociagdo e intermediagcdo de valores - - - 127 64 - 766 - 143 - - -
- Diversas 11.521 82 291 739 244 2.632 12.800 492 1.010 549 293 186
Passivo N&o Circulante 672.471 10.762 89.144 1.946 964 54.703 151.667 1.607 - 1.462 51.977 848
Exigivel a longo prazo 672.471 10.762 89.144 1.946 964 54.703 151.667 1.607 - 1.462 51.977 848
Captagdo de recursos 672.471 10.762 89.144 1.946 964 54.703 151.667 1.607 - 1.462 51.977 848
- Obrigagdes por emissdo de CRI com regime fiducidrio 672.471 10.762 89.144 1.946 964 54.703 151.667 1.607 - 1.462 51.977 848
- Obrigagdes por emissdo de CRI sem regime fiduciario - - - - - - - - - - - -
- Ajuste a valor presente - - - - - - - - - - - -
Patriménio liquido - - (15) - - - - - - - - -
Total do passivo 708.181 15.092 90.057 3.586 1.782 67.118 184.102 3.207 18.458 2.919 | 59.071 1.541
DRE B158 B159 B160 B161 B163 B165 B166 B169 B170 B171 B175 B176

RECEITAS DA INTERMEDIAGAO FINANCEIRA

Operagdes de Crédito 78.455 3.226 10.102 627 1.174 5.976 15.417 714 - 648 9.658 343
Resultado de operagdes sujeitas a Regime Fid. Pleno sem coobrigagdo (1.125) (10) 15 - - (22) 1.339 (159) - (16) (9) (76)
Total das receitas da intermediagdo financeira 77.330 3.216 10.117 627 1.174 5.954 16.756 555 - 632 9.649 267
DESPESAS DA INTERMEDIAGAO FINANCEIRA

Captaciio no mercado (78.455) | (3.226) | (10.102) | (717) | (1.243) | (5.976) | (17.455) | (580) (123) | (660) | (9.658) | (292)
Total das desp da intermediagao fil ira (78.455) | (3.226) | (10.102) | (717) | (1.243) | (5.976) | (17.455) | (580) (123) | (660) | (9.658) | (292)
RESULTADO BRUTO DA INTERMEDIAGCAO FINANCEIRA (1.125) (10) 15 | (90) (69) (22) (699) (25) (123) | (28) (9) | (25)
OUTRAS RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS

Outras despesas administrativas (1) (1) (1) (2) (2) - (7) (2) (1) (2) - (2)
Despesas tributarias (5) (2) (1) - (1) (7) (68) (2) - (2) (5) -
Resultado financeiro 1.131 13 2 83 65 29 776 14 124 23 14 23
Outras receitas operacionais - - - 9 7 - - 15 - 9 - 4
Outras despesas operacionais - - (15) - - - (2) - - - - -
Total de outras receitas (d ) operacionais 1.125 10 (15) 90 69 22 699 25 123 28 9 25
RESULTADO ANTES DA CONTRIBUICAO SOCIAL E DO IMPOSTO DE RENDA - - - - - - - - - - - -
Contribuigdo social e imposto de renda - - - - - - - - - - - -
LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO - - - - - - - - - - - -
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C CIBRASEC

ATIVO B179 B180 B183 B184 B186 B187 B188 B190 B192 B206 B207 B208
Circulante 874 511 97.500 14.488 4.970 4.074 39.260 25.156 3.153 14.766 2.831 1.805
Disponibilidade e titulos e valores mobilidrios 50 89 - 2.225 13 125 447 863 1.017 38 1.720 502
Operagdes de crédito 824 422 97.500 12.263 4.957 3.949 38.813 24.293 2.135 14.728 1111 1.303
- Recebiveis imobilidrios com regime fiduciario 838 422 97.500 12.290 4.957 4.827 40.606 24.385 2.173 16.396 1.259 1.558
- Recebiveis imobilidrios sem regime fiduciario - - - - - - - - - - - -
- Ajuste a valor presente (14) - - (27) - (878) (1.793) (92) (38) (1.668) (148) (255)
- (-) Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa - - - - - - - - - - - -
Saldo de oper. Sujei a Reg. Fiduciario - - - - - - - - - - - -
Outros créditos - - - - - - - - 1 - - -
- Impostos e contribui¢des a compensar/recuperar - - - - - - - - - - - -
- Diversos - - - - - - - - 1 - - -
Ativo ndo Circulante 2.034 782 - 50.054 28.798 37.946 11.633 10.837 2.966 15.748 10 6.112
Realizavel a longo prazo 2.034 782 - 50.054 28.798 37.946 11.633 10.837 2.966 15.748 10 6.112
Operagdes de crédito 2.034 782 - 50.054 28.798 37.946 11.633 10.837 2.966 15.748 10 6.112
- Recebiveis imobilidrios com regime fiduciario 2.068 782 - 50.164 28.798 46.374 12.171 10.878 3.019 17.532 11 7.307

- Recebiveis imobilidrios sem regime fiduciario

- Ajuste a valor presente (34) - - (110) - (8.428) (538) (41) (53) (1.784) (1) (1.195)
- Impostos e contribui¢des a compensar/recuperar - - - - - -

Permanente - - - - - - - - - - - -

Total do ativo 2.908 1.293 97.500 64.542 33.768 42.020 50.893 35.993 6.119 30.514 2.841 7.917
PASSIVO B179 B180 B183 B184 B186 B187 B188 B190 B192 B206 B207 B208

Circulante 880 494 97.503 12.688 4.970 3.529 20.113 23.297 2.430 13.723 2.337 1.158

Captacgao de recursos 689 413 97.500 10.452 4.779 3.344 18.793 6.029 1.877 13.609 541 351

- Obrigagdes por emissdo de CRI com regime fiducidrio 689 413 97.500 10.452 4.779 3.344 18.793 6.029 1.877 13.609 541 351

- Obrigagdes por emissdo de CRI sem regime fiducidrio - - - - o - - - - = - =

- Ajuste a valor presente - - -

Outras obrigagdes 191 81 3 2.236 191 185 1.320 17.268 553 114 1.796 807

- Sociais e estatutérias - - - - - = - - - = - =

- Fiscais e previdenciarias - - - 1 (1) - 9 - - - - -
- Negociagdo e intermediagdo de valores - - - 158 - 73 354 115 155 - 460 70
- Diversas 191 81 3 2.077 192 112 957 17.153 398 114 1.336 737
Passivo Néo Circulante 2.028 799 - 51.854 28.798 38.491 30.780 12.696 3.689 16.791 504 6.759
Exigivel a longo prazo 2.028 799 - 51.854 28.798 38.491 30.780 12.696 3.689 16.791 504 6.759
Captagdo de recursos 2.028 799 - 51.854 28.798 38.491 30.780 12.696 3.689 16.791 504 6.759
- Obrigagdes por emissdo de CRI com regime fiducidrio 2.028 799 - 51.854 28.798 38.491 30.780 12.696 3.689 16.791 504 6.759

- Obrigag8es por emissdo de CRI sem regime fiduciario - - - - - - - - - - - -

- Ajuste a valor presente - - - - - - - - - - - -

Patriménio liquido - - (3) - - - - - - - - -
Total do passivo 2.908 1.293 97.500 64.542 33.768 42.020 50.893 35.993 6.119 30.514 2.841 7.917
DRE B179 B180 B183 B184 B186 B187 B188 B190 B192 B206 B207 B208
RECEITAS DA INTERMEDIAGAO FINANCEIRA
Operagdes de Crédito 593 265 17.433 14.830 5.972 4.614 9.673 4.575 1.462 6.075 371 1.622
Resultado de operagdes sujeitas a Regime Fid. Pleno sem
coobrigagdo (145) (40) 1 - (1) (31) - - - (8) (135) -
Total das receitas da intermediagdo financeira 448 225 17.434 14.830 5.971 4.583 9.673 4.575 1.462 6.067 236 1.622
DESPESAS DA INTERMEDIAGAO FINANCEIRA
Captacio no mercado (502) | (236) | (17.433) | (14.989) (5.972) (4.624) (9.703) (4.694) | (1.583) | (6.075) (434) | (1.693)
Total das desp da intermediagéo fi ira (502) (236) | (17.433) | (14.989) (5.972) (4.624) (9.703) (4.694) | (1.583) (6.075) (434) | (1.693)
RESULTADO BRUTO DA INTERMEDIAGCAO FINANCEIRA (54) (11) 1 (159) (1) (41) (30) (119) (121) (8) (198) (71)
OUTRAS RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS
Outras despesas administrativas (2) (2) (1) (1) (1) - (53) (1) (10) (1) (3) (4)
Despesas tributarias - - (5) (19) - - (4) (1) (1) (11) - -
Resultado financeiro 9 11 5 179 3 11 87 79 79 20 201 51
Outras receitas operacionais 47 2 - - (1) 30 - 42 53 - - 24
Outras despesas operacionais - - - - - - - - - - - -
Total de outras receitas (despesas) operacionais 54 11 (1) 159 1 41 30 119 121 8 198 71
RESULTADO ANTES DA CONTRIBUICAO SOCIAL E DO
IMPOSTO DE RENDA - - - - - - - - . \ \ -
Contribuigdo social e imposto de renda - - - - - - - - - - - -
LUCRO LiIQUIDO DO EXERCiCIO - - - - - - - - - - - -
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C CIBRASEC

ATIVO B210 B211 B213 B215 B217 B219 B220 B222 B223 B230 B232 B233
Circulante 13.821 2.937 509 594 817 9.796 6.165 5.667 28.394 61.050 107.140 1.165
Disponibilidade e titulos e valores mobiliarios 188 904 330 218 150 1.637 273 21 6.374 10.067 172 197
Operagdes de crédito 13.633 2.033 179 376 642 8.159 5.892 5.646 22.020 50.983 106.966 968
- Recebiveis imobilidrios com regime fiducidrio 14.273 2.087 236 572 642 8.172 5.915 7.933 22.029 51.012 106.974 992
- Recebiveis imobilidrios sem regime fiduciario - - - - - - - - - - - -
- Ajuste a valor presente (640) (54) (57) (196) - (13) (23) (2.287) (9) (29) (8) (24)
- (-) Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa - - - - - - - - - - - -
Saldo de oper. Sujei a Reg. Fiduciario - - - - - - - - - - - -
Outros créditos - - - - 25 - - - - - 2 -
- Impostos e contribui¢des a compensar/recuperar - - - - - - - - - - - -
- Diversos - - - - 25 - - - - - 2 -
Ativo ndo Circulante 6.867 3.540 1.056 - 3.681 8.938 - 12.127 237.686 551.882 3.068.292 2.961
Realizavel a longo prazo 6.867 3.540 1.056 - 3.681 8.938 - 12.127 237.686 551.882 3.068.292 2.961
Operagdes de crédito 6.867 3.540 1.056 - 3.681 8.938 - 12.127 237.686 551.882 3.068.292 2.961
- Recebiveis imobilidrios com regime fiducidrio 7.189 3.634 1.389 - 3.681 8.952 - 17.040 237.786 552.193 3.068.518 3.033
- Recebiveis imobilidrios sem regime fiduciario - - - - - - - - - - - -
- Ajuste a valor presente (322) (94) (333) - - (14) - (4.913) (100) (311) (226) (72)
- Impostos e contribui¢des a compensar/recuperar - - - - - - - - - - - -
Per - - - - - - - - - - - -
Total do ativo 20.688 6.477 1.565 594 4.498 18.734 6.165 17.794 266.080 612.932 3.175.432 4.126

PASSIVO B210 B211 B213 B215 B217 B219 B220 B222 B223 B230 B232 B233
Circulante 14.497 3.312 708 594 710 9.878 6.165 1.552 29.250 61.723 107.287 1.072
Captacgdo de recursos 14.278 1.572 133 478 561 8.041 1.874 1.430 27.783 61.000 106.942 805
- Obrigag8es por emissdo de CRI com regime fiducidrio 14.278 1.572 133 478 561 8.041 1.874 1.430 27.783 61.000 106.942 805
- Obrigagdes por emissdo de CRI sem regime fiduciario - - - - - - - - - - - -
- Ajuste a valor presente - - - - - - - - - - - -
Outras obrigagdes 219 1.740 575 116 149 1.837 4.291 122 1.467 723 345 267
- Sociais e estatutdrias - - - - - < - = = - - -
- Fiscais e previdenciarias 1 - - - - - 4 - - - - -
- Negociagdo e intermediagcdo de valores - 883 483 54 - 1.603 (38) - - - 170 -
- Diversas 218 857 92 62 149 234 4325 122 1.467 723 175 267
Passivo N&o Circulante 6.191 3.165 857 - 3.788 8.875 - 16.242 236.830 551.211 3.068.145 3.054
Exigivel a longo prazo 6.191 3.165 857 - 3.788 8.875 - 16.242 236.830 551.211 3.068.145 3.054
Captagdo de recursos 6.191 3.165 857 - 3.788 8.875 - 16.242 236.830 551.211 3.068.145 3.054
- Obrigag8es por emissdo de CRI com regime fiducidrio 6.191 3.165 857 - 3.788 8.875 - 16.242 236.830 551.211 3.068.145 3.054
- Obrigagdes por emissdo de CRI sem regime fiduciario - - - - - - - - - - - -
- Ajuste a valor presente - - - - - - - - - - - -
Patriménio liquido - - - - - (19) - - - (2) - -

DRE B210 B211 B213 B215 B217 B219 B220 B222 B223 B230 B232 B233

RECEITAS DA INTERMEDIAGAO FINANCEIRA
Operagdes de Crédito 3.792 1.495 496 265 851 3.936 686 3.347 31.601 74.266 331.062 736
Resultado de operagdes sujeitas a Regime Fid. Pleno
sem coobrigacdo (31) - - - (128) 19 - (4) (2) 2 131 (49)
Total das receitas da intermediagdo financeira 3.761 1.495 496 265 723 3.955 686 3.343 31.599 74.268 331.193 687
DESPESAS DA INTERMEDIAGAO FINANCEIRA
Captaciio no mercado (3.798) | (1.603) (545) | (293) (762) | (4.125) | (714) | (3.352) | (31.603) | (74.268) (331.214) (736)
Total das desp da intermediagao fil ira (3.798) (1.603) (545) | (293) (762) (4.125) | (714) (3.352) | (31.603) | (74.268) (331.214) (736)
RESULTADO BRUTO DA INTERMEDIAGAO FINANCEIRA (37) (108) (49) | (28) (39) (170) | (28) (9) (4) - (21) (49)
OUTRAS RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS
Outras despesas administrativas (14) (2) (1) (8) (3) (5) (5) (1) (27) (8) (1) (2)
Despesas tributarias (36) - - (1) - (3) (4) (7) (3) (3) - (1)
Resultado financeiro 87 110 51 29 31 179 28 17 33 8 22 33
Outras receitas operacionais - - (1) 8 11 (1) 9 - 1 3 - 19
Qutras despesas operacionais - - - - - - - - - - - -
Total de outras receitas (despesas) operacionais 37 108 49 28 39 170 28 9 4 - 21 49
RESULTADO ANTES DA CONTRIBUICAO SOCIAL E DO
IMPOSTO DE RENDA - - - - - - - = 5 . - -
Contribuigdo social e imposto de renda - - - - - - - - - - - -
LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO - - - - - - - - - - - -
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C CIBRASEC

ATIVO B234 B235 B237 B238 B239 B240 B241 B242 B243 B244 B248 B251
Circulante 75.849 888 2.524 3.209 8.598 519 1.714 4.573 2.133 24.219 10.443 (70.745)
Disponibilidade e titulos e valores mobilidrios 1.357 38 981 2 51 59 112 27 1.688 29 71 14
Operagdes de crédito 74.492 837 1.543 3.207 8.547 460 1.602 4.546 445 24.188 10.372 (70.759)
- Recebiveis imobilidrios com regime fiduciario 74.500 837 1.567 4.914 8.547 460 1.602 4.546 445 24.188 10.372 (70.759)
- Recebiveis imobilidrios sem regime fiduciario - - - - - - - - - - - -

- Ajuste a valor presente (8) - (24) | (1.707) - - - - - - - -
- (-) Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa - - - -

Saldo de oper. Sujei a Reg. Fiducidrio - - - - - - - - - - - -

Outros créditos - 13 - - - - - - - 2 - -

- Impostos e contribui¢des a compensar/recuperar - - - - - - - - - - - -

- Diversos - 13 - - - - - - - 2 - -
Ativo ndo Circulante 2.136.723 | 110.775 5.305 22.524 199.217 | 80.924 282.197 | 56.195 | 70.241 497.663 148.155 904.634
Realizavel a longo prazo 2.136.723 110.775 5.305 22.524 199.217 80.924 282.197 56.195 70.241 497.663 148.155 904.634
Operagdes de crédito 2.136.723 | 110.775 5.305 22.524 199.217 | 80.924 282.197 | 56.195 | 70.241 497.663 148.155 904.634
- Recebiveis imobilidrios com regime fiduciario 2.136.945 110.775 5.389 34.513 199.217 80.924 282.197 56.195 70.241 497.663 148.155 904.634
- Recebiveis imobilidrios sem regime fiduciario - - - - - - - - - - - -
- Ajuste a valor presente (222) - (84) | (11.989) - - - - - - - -
- Impostos e contribui¢des a compensar/recuperar - - - - - - - - - - - -
Permanente - - - - - - - - - - - -
Total do ativo 2.212.572 111.663 7.829 25.733 207.815 81.443 283.911 60.768 72.374 521.882 158.598 833.889
PASSIVO B234 B235 B237 B238 B239 B240 B241 B242 B243 B244 B248 B251
Circulante 75.997 888 1.747 2.282 8.596 519 1.714 4.570 2.147 24.219 10.443 (70.748)
Captacdo de recursos 74.472 837 708 2.076 8.545 459 1.602 4.543 445 24.188 10.372 | (70.762)

- Obrigagdes por emissdo de CRI com regime fiducidrio 74.472 837 708 2.076 8.545 459 1.602 4.543 445 24.188 10.372 (70.762)
- Obrigagdes por emissdo de CRI sem regime fiducidrio - - - - - - - - - - - -

- Ajuste a valor presente

Outras obrigagdes 1.525 51 | 1.039 206 51 60 112 27 1.702 31 71 14

- Sociais e estatutdrias - - - -

- Fiscais e previdenciarias - - - - 1 1 - 1 - - -
- Negociagdo e intermediacdo de valores 1.171 - 806 - 32 = 25 27 1.560 - 31 =
- Diversas 354 51 233 206 19 59 86 - 141 31 40 14
Passivo Néo Circulante 2.136.575 | 110.775 | 6.094 | 23.452 | 199.219 | 80.924 | 282.197 | 56.198 | 70.241 497.663 | 148.155 904.637
Exigivel a longo prazo 2.136.575 110.775 6.094 | 23.452 199.219 80.924 282.197 56.198 70.241 497.663 148.155 904.637
Captagdo de recursos 2.136.575 | 110.775 | 6.094 | 23.452 | 199.219 | 80.924 | 282.197 | 56.198 | 70.241 497.663 | 148.155 904.637

- Obrigagdes por emissdo de CRI com regime fiducidrio 2.136.575 | 110.775 | 6.094 | 23.452 199.219 80.924 282.197 | 56.198 70.241 497.663 148.155 904.637

- Obrigag8es por emissdo de CRI sem regime fiduciario - - = - - - - - - - = -

- Ajuste a valor presente - - - - - = N = = - = N

Patriménio liquido - - (12) (1) - - - - (14) - - -
Total do passivo 2.212.572 111.663 7.829 | 25.733 207.815 81.443 283.911 60.768 72.374 521.882 158.598 833.889
DRE B234 B235 B237 B238 B239 B240 B241 B242 B243 B244 B248 B251
RECEITAS DA INTERMEDIAGAO FINANCEIRA
Operagdes de Crédito 230.529 12.514 1.337 4.835 22.599 9.232 31.789 6.868 8.006 59.530 19.410 84.733
Resultado de operagdes sujeitas a Regime Fid. Pleno
sem coobrigagdo 283 (44) (4) 1 (5) (1) (6) (1) 14 (3) (8) -
Total das receitas da intermediagdo financeira 230.812 12.470 1.333 4.836 22.594 9.231 31.783 6.867 8.020 59.527 19.402 84.733
DESPESAS DA INTERMEDIAGAO FINANCEIRA
Captaciio no mercado (230.975) | (12.514) | (1.438) | (4.843) | (22.602) | (9.232) | (31.789) | (6.873) | (8.204) | (59.530) | (19.410) | (84.738)
Total das desp da inter do fi ira (230.975) | (12.514) | (1.438) (4.843) | (22.602) | (9.232) | (31.789) | (6.873) | (8.204) | (59.530) | (19.410) | (84.738)
RESULTADO BRUTO DA INTERMEDIACAO
FINANCEIRA (163) (44) (105) (7) (8) (1) (6) (6) (184) (3) (8) (5)
OUTRAS RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS
Outras despesas administrativas (1) (2) (4) (4) - - - - - (1) - -
Despesas tributarias - (1) (2) - - - (1) - - (2) (1) -
Resultado financeiro 165 5 111 1 9 2 8 5 201 6 9 2
QOutras receitas operacionais (1) 42 - 10 (1) - (1) 1 (1) 1 - 3
Outras despesas operacionais - - - - - (1) - - (16) (1) - -
Total de outras receitas (d ) operacionais 163 44 105 7 8 1 6 6 184 3 8 5
RESULTADO ANTES DA CONTRIBUICAO SOCIAL E DO
IMPOSTO DE RENDA - - - . > = " - . - - -
Contribuigdo social e imposto de renda - - - - B - - = = - - -
LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO - - - - - - - - - - . .
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C CIBRASEC

ATIVO B252 B254 B255 B256 B258 B260 B263 B265 B267 B268 B270
Circulante 32.091 23.732 1.912 3.189 6.962 1.637 9.289 302.124 20.703 19.010 1.689
Disponibilidade e titulos e valores mobilidrios 8.664 63 148 1.427 466 475 1.854 63.701 8.002 6.201 45
Operagdes de crédito 23.427 23.669 1.764 1.762 5.728 1.162 7.435 238.367 12.693 12.802 1.618
- Recebiveis imobilidrios com regime fiduciario 23.475 23.678 2.143 2.400 5.853 1.439 8.636 238.367 12.732 12.840 3.637
- Recebiveis imobilidrios sem regime fiduciario - - - - - - - - - - -
- Ajuste a valor presente (48) (9) (379) (638) (125) (277) (1.201) - (39) (38) (2.019)
- (-) Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa - - - - - - - - - - -
Saldo de oper. Sujei a Reg. Fiduciario - - - - - - - - - - -
Outros créditos - - - - 768 - - 56 8 7 26
- Impostos e contribui¢des a compensar/recuperar - - - - - - - - - - -
- Diversos - - - - 768 - - 56 8 7 26
Ativo ndo Circulante 389.342 504.618 7.029 15.276 24.531 10.852 44.300 2.916.344 286.161 263.195 19.221
Realizavel a longo prazo 389.342 504.618 7.029 15.276 24.531 10.852 44.300 2.916.344 286.161 263.195 19.221
Operagdes de crédito 389.342 504.618 7.029 15.276 24.531 10.852 44.300 2.916.344 286.161 263.195 19.221
- Recebiveis imobilidrios com regime fiduciario 390.129 504.814 8.541 20.806 25.065 13.439 51.455 2.916.344 287.042 263.964 43.200
- Recebiveis imobilidrios sem regime fiduciario - - - - - - - - - - -
- Ajuste a valor presente (787) (196) | (1.512) | (5.530) (534) | (2.587) (7.155) - (881) (769) | (23.979)
- Impostos e contribui¢des a compensar/recuperar - - - - - - - - - - -
Permanente - - - - - - - - - - -
Total do ativo 421.433 528.350 8.941 18.465 31.493 12.489 53.589 3.218.468 306.864 282.205 20.910

PASSIVO B252 B254 B255 B256 B258 B260 B263 B265 B267 B268 B270
Circulante 32.357 24.053 392 2.979 3.460 708 7.221 267.551 20.785 15.448 849
Captagao de recursos 31.787 23.588 100 1.549 2.886 59 4.008 229.379 12.732 12.424 83
- Obrigagdes por emissdo de CRI com regime fiducidrio 31.787 23.588 100 1.549 2.886 59 4.008 229.379 12.732 12.424 83
- Obrigagdes por emissdo de CRI sem regime fiduciario - - - - - - - - - - -
- Ajuste a valor presente - - - - - - - - - - -
Outras obrigagdes 570 465 292 1.430 574 649 3.213 38.172 8.053 3.024 766
- Sociais e estatutdrias - - - - - - = - - - -
- Fiscais e previdenciarias - - - - 2 - - 50 - - -
- Negociagdo e intermediagdo de valores - - 37 1.409 144 156 759 4.235 20 77 2
- Diversas 570 465 255 21 428 493 2.454 33.887 8.033 2.947 764
Passivo Néo Circulante 389.076 504.297 8.549 15.486 28.046 11.783 46.373 2.950.917 286.079 266.757 20.061
Exigivel a longo prazo 389.076 504.297 8.549 15.486 28.046 11.783 46.373 2.950.917 286.079 266.757 20.061
Captagdo de recursos 389.076 504.297 8.549 15.486 28.046 11.783 46.373 2.950.917 286.079 266.757 20.061
- Obrigagdes por emissédo de CRI com regime fiducidrio 389.076 504.297 8.549 15.486 28.046 11.783 46.373 2.950.917 286.079 266.757 20.061
- Obrigag8es por emissdo de CRI sem regime fiduciario - - - - - - - - - - -
- Ajuste a valor presente - - - - - - - - - - -
Patriménio liquido - - - - (13) (2) (5) - - - -
Total do passivo 421.433 528.350 8.941 18.465 31.493 12.489 53.589 3.218.468 306.864 282.205 20.910

DRE B252 B254 B255 B256 B258 B260 B263 B265 B267 B268 B270

RECEITAS DA INTERMEDIAGAO FINANCEIRA
Operagdes de Crédito 45.822 55.588 1.567 2.333 3.778 2.428 11.187 255.462 20.193 22.531 1.817
Resultado de operagdes sujeitas a Regime Fid. Pleno
sem coobriga¢do (15) (4) - (1) 6 2 5 (2.711) (54) (31) (113)
Total das receitas da intermediagdo financeira 45.807 55.584 1.567 2.332 3.784 2.430 11.192 252.751 20.139 22.500 1.704
DESPESAS DA INTERMEDIAGAO FINANCEIRA
Captaciio no mercado (45.822) (55.588) | (1.579) | (2.501) | (3.805) | (2.456) | (12.407) (255.466) (20.193) | (22.535) (1.818)
Total das desp da intermediagao fil ira (45.822) (55.588) (1.579) (2.501) (3.805) (2.456) | (12.407) (255.466) (20.193) | (22.535) (1.818)
RESULTADO BRUTO DA INTERMEDIAGCAO FINANCEIRA (15) (4) (12) (169) (21) (26) | (1.215) (2.715) (54) (35) (114)
OUTRAS RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS
Outras despesas administrativas - (6) (15) - (8) (15) (32) (2) - (1) (1)
Despesas tributarias (3) (1) - - (5) - - (704) (18) (55) (44)
Resultado financeiro 20 12 3 169 35 24 1.246 3.419 72 91 159
Outras receitas operacionais (1) (1) 24 - - 17 1 2 - - -
Qutras despesas operacionais (1) - - - (1) - - - - - -
Total de outras receitas (despesas) operacionais 15 4 12 169 21 26 1.215 2.715 54 35 114
RESULTADO ANTES DA CONTRIBUICAO SOCIAL E DO
IMPOSTO DE RENDA - - - - - - - - - - -
Contribuigdo social e imposto de renda - - - - - - - - - - -
LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO - - - - - - - - - - -
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ATIVO B271 B272 B273 B274 B276 B278 B279 B281 €901 JOLALCR
SCO0OB
Circulante 1.655 176 6.651 6.651 558.408 40.307 27.309 112 147 2.063.451
Disponibilidade e titulos e valores mobilidrios 395 50 62 62 240.850 20.003 178 - 147 427.785
Operagdes de crédito 1.260 - 4.466 4.466 317.540 20.304 21.794 - - 1.622.546
- Recebiveis imobilidrios com regime fiduciario 2.205 - 6.503 6.503 317.540 20.340 21.851 - - 1.684.129
- Recebiveis imobilidrios sem regime fiduciario - - - - - - - - - -
- Ajuste a valor presente (945) - (2.037) (2.037) - (36) (57) - - (61.583)
- (-) Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa - - - - - - - - - -
Saldo de oper. Sujei a Reg. Fiduciario - - - - - - - - - -
Outros créditos - 126 2.123 2.123 18 - 5.337 112 - 13.120
- Impostos e contribui¢des a compensar/recuperar - - - - - - - - - -
- Diversos - 126 2.123 2.123 18 - 5.337 112 - 13.120
Ativo ndo Circulante 6.605 300.000 35.137 35.137 5.636.566 445.469 413.569 190.000 100.000 23.042.188
Realizavel a longo prazo 6.605 300.000 35.137 35.137 5.636.566 445.469 413.569 190.000 100.000 23.042.188
Operagdes de crédito 6.605 300.000 35.137 35.137 5.636.566 445.469 413.569 190.000 100.000 23.042.188
- Recebiveis imobilidrios com regime fiduciario 11.563 300.000 51.163 51.163 5.636.566 446.249 414.643 190.000 100.000 23.861.687
- Recebiveis imobilidrios sem regime fiduciario - - - - - - - - - -
- Ajuste a valor presente (4.958) - (16.026) (16.026) - (780) (1.074) - - (819.499)
- Impostos e contribui¢des a compensar/recuperar - - - - - - - - - -
Permanente - - - - - - - - - -
Total do ativo 8.260 300.176 41.788 41.788 6.194.974 485.776 440.878 190.112 100.147 25.105.639
PASSIVO B271 B272 B273 B274 B276 B278 B279 B281 €901 T(S)ZSI(-)E/R
Circulante 670 176 4.835 4.835 359.218 40.343 17.896 112 147 1.740.836
Captagdo de recursos 317 - 2.650 2.650 315.724 20.339 17.718 - - 1.524.280
- Obrigag&es por emissdo de CRI com regime fiducidrio 317 - 2.650 2.650 315.724 20.339 17.718 - - 1.524.278
- Obrigag®es por emissdo de CRI sem regime fiduciario - - - - - - - - - -
- Ajuste a valor presente - - - - - - - - - -
Outras obrigagcdes 353 176 2.185 2.185 43.494 20.004 178 112 147 216.557
- Sociais e estatutdrias - - < - = - - - -
- Fiscais e previdenciarias - - - - 5 4 4 - - 91
- Negociagdo e intermediagcdo de valores 185 176 2.178 2.178 12.984 64 174 112 147 35.799
- Diversas 168 - 7 7 30.505 19.936 - - - 180.667
Passivo N&o Circulante 7.590 300.000 36.953 36.953 5.835.756 445.433 422.982 190.000 100.000 23.365.042
Exigivel a longo prazo 7.590 300.000 36.953 36.953 5.835.756 445.433 422.982 190.000 100.000 23.365.042
Captagdo de recursos 7.590 300.000 36.953 36.953 5.835.756 445.433 422.982 190.000 100.000 23.365.042
- Obrigagdes por emissdo de CRI com regime fiducidrio 7.590 300.000 36.953 36.953 5.835.756 445.433 422.982 190.000 100.000 23.365.042
- Obrigagdes por emissdo de CRI sem regime fiduciario - - - - - - - - - -
- Ajuste a valor presente - - - - - - - - - -
Patriménio liquido - - - - - - - - - (240)
Total do passivo 8.260 300.176 41.788 41.788 6.194.974 485.776 440.878 190.112 100.147 25.105.639
DRE B271 B272 B273 B274 B276 B278 B279 B281 €901 ROJAECE
SCO0B

RECEITAS DA INTERMEDIAGAO FINANCEIRA

Operagdes de Crédito 685 - 1.090 1.090 188.120 12.475 11.803 - 2.055.766
Resultado de operagdes sujeitas a Regime Fid. Pleno sem coobrigagdo - - (1) (1) (841) (21) (1) - (5.296)
Total das receitas da intermediagdo financeira 685 - 1.089 1.089 187.279 12.454 11.802 - 2.050.471
DESPESAS DA INTERMEDIAGAO FINANCEIRA

Captacio no mercado (704) - | (1.090) | (1.090) (188.122) | (12.475) | (11.803) - (2.061.256)
Total das desp da intermediagao fil ira (704) - | (1.090) | (1.090) (188.122) (12.475) (11.803) - (2.061.250)
RESULTADO BRUTO DA INTERMEDIAGCAO FINANCEIRA (19) - (1) (1) (843) (21) (1) - (10.779)
OUTRAS RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS

Outras despesas administrativas (3) - - - - - - - (318)
Despesas tributdrias - - - - (1) - - - (1.209)
Resultado financeiro 17 - 2 2 843 21 1 - 11.702
Outras receitas operacionais 5 - (1) (1) 1 - - - 653
Outras despesas operacionais - - - - - - - - (44)
Total de outras receitas (d ) operacionais 19 - 1 1 843 21 1 - 10.784
RESULTADO ANTES DA CONTRIBUICAO SOCIAL E DO IMPOSTO DE RENDA - - - - - - - - -
Contribuigdo social e imposto de renda - - - - - - - - -
LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO - - - - - - - - -
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3.10 DECLARAGCOES DOS DIRETORES

DECLARAGAO DO PRESIDENTE / DIRETOR DE RELACOES COM INVESTIDORES

Eu, Onivaldo Scalco, declaro que:

Revisei este relatdrio das Demonstracdes Contdbeis relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2016,
da CIBRASEC COMPANHIA BRASILEIRA DE SECURITIZACAO e, baseado nas discussdes subsequentes, concordo
gue tais Demonstracdes refletem adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e

financeira correspondente aos periodos apresentados.

S30 Paulo/SP, 20 de fevereiro de 2017.

Onivaldo Scalco
Diretor Presidente e Diretor de RelagGes com Investidores
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DECLARAGAO DO DIRETOR DE OPERAGOES
Eu, Sérgio Guedes Pinheiro, declaro que:

Revisei este relatério das Demonstracées Contabeis relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2016,
da CIBRASEC COMPANHIA BRASILEIRA DE SECURITIZACAO e, baseado nas discussdes subsequentes, concordo
gue tais Demonstracdes refletem adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e

financeira correspondente aos periodos apresentados.

S3o Paulo/SP, 20 de fevereiro de 2017.

Sérgio Guedes Pinheiro
Diretor de Operagdes
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DECLARACAO DO DIRETOR PRESIDENTE E DIRETOR DE RELAC()ES COM INVESTIDORES
Eu, Onivaldo Scalco, declaro que:

Baseado em meu conhecimento, no planejamento apresentado pelos auditores e nas discussoes
subsequentes sobre os resultados da revisdo, concordo com as conclusGes expressas no relatério elaborado
pela DELOITTE TOUCHE TOHMATSU Auditores Independentes, relativos ao exercicio findo em 31 de dezembro

de 2016, sem que exista qualquer discordancia quanto a essas conclusoes.

S3o Paulo/SP, 20 de fevereiro de 2017.

Onivaldo Scalco
Diretor Presidente e Diretor de Relagdes com Investidores
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DECLARAGAO DO DIRETOR DE OPERACOES

Eu, Sérgio Guedes Pinheiro, declaro que:

Baseado em meu conhecimento, no planejamento apresentado pelos auditores e nas discussoes
subsequentes sobre os resultados da revisdo, concordo com as conclusdes expressas no relatério elaborado
pela DELOITTE TOUCHE TOHMATSU Auditores Independentes, relativos ao exercicio findo em 31 de dezembro

de 2016, sem que exista qualquer discordancia quanto a essas conclusoes.

S30 Paulo/SP, 20 de fevereiro de 2017.

Sérgio Guedes Pinheiro
Diretor de Operagdes
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CONSELHO DE ADMINISTRAGAO
Presidente:

Conselheiros:

DIRETORIA

Diretor Presidente e de Relagdes com
Investidores:

Diretor de Operagoes:

CONTADOR

Cristiane Magalhdes Teixeira Portella

Altair Antonio de Souza

Alvaro Alberto Souto Barreto Rezende
Anésio Abdalla

Cristiane Magalhaes Teixeira Portella
Gilberto Duarte de Abreu Filho

Lucio Bertoni

Ricardo José Andrade Leite Viana
Ricardo Richiniti Hingel

Teotdnio Costa Rezende

Onivaldo Scalco

Sérgio Guedes Pinheiro

Sérgio Abellan
CRC n2 1SP 166.900/0-5
CPF/MF n2 791.053.608-97
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4.1.

4.2.

4.3.

DESTINAQAO DO LUCRO LiQUIDO DO EXERCICIO DE 2016 (conforme ICVM
481/09, art. 9°, paragrafo 1°, II)

Lucro liquido do exercicio:

O lucro liquido contabil, apurado pela CIBRASEC no exercicio social findo em 31 de dezembro de
2.016, foi de R$ 7.194.927,97.

Valores em RS

Destinacao do resultado 2016:

Lucro liquido do exercicio: 7.194.927,97
(-) Reserva Legal: 5% 359.746,40
Lucro a distribuir 6.835.181,57
Dividendo minimo obrigatério 25% 1.708.795,39
Juros remuneratorios do capital préprio 1.708.795,39
Dividendos 0,00
Dividendo adicional proposto 75% 5.126.386,18
Juros remuneratorios do capital préprio 2.631.204,61
Dividendos 2.495.181,57

Montante global e o valor por acdo dos dividendos, incluindo dividendos antecipados e

juros sobre capital proprio, ja declarados:

O montante global a ser distribuido em relacao ao lucro liquido contabil, apurado pela CIBRASEC
no exercicio social findo em 31 de dezembro de 2.016, é de R$ 6.835.181,57, representando um

valor global de dividendos e de juros sobre o capital préprio, conforme demonstrado abaixo:

Valores em RS

Item Deliberacio Data de Valor bruto por agao Valor bruto
“° | pagamento total

Dividendo minimo obrigatdrio 25% 25,8896625 2.588,9662490 1.708.795,39
Juros sobre o capital préprio Proposta a definir 25,8896625  2.588,9662490 1.708.795,39
Dividendos Proposta a definir - - -

Dividendo adicional proposto 75% 77,6689875 7.766,8987469 5.126.386,18
Juros sobre o capital préprio Proposta a definir 39,8649244  3.986,4924423 2.631.204,61
Dividendos Proposta a definir 37,8040630 3.780,4063046 2.495.181,57

Total 103,5586500 10.355,8649959 6.835.181,57

Percentual do lucro liquido do exercicio a ser distribuido:
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4.4,

4.5.

O percentual do lucro liquido do exercicio social findo em 31 de dezembro de 2016 a ser distribuido

€ de 100%, apos a retencao de 5% a titulo de Reserva Legal.

Montante global e valor por acdo dos dividendos a serem distribuidos com base em lucro

de exercicios anteriores:

Tendo em vista a inexisténcia de lucros acumulados retidos em exercicios anteriores, ndo esta

sendo proposta a distribuicdo de dividendos com base em lucro de exercicios anteriores.

Informacgdes, deduzidos os dividendos antecipados e juros sobre capital proprio ja

declarados, sobre:

a. Valor bruto de dividendo e juros sobre capital préprio, de forma segregada, por acdo de
cada espécie e classe:

Valores em RS

item __________|Tipodeaciio Valor bruto por agéo |___Valor bruto total

Juros sobre o capital préprio ON 41.403 65,7545869 2.722.437,16

Dividendos ON 41.403 37,8040630 1.565.201,62

Total 103,5586500 4.287.638,78

Juros sobre o capital préprio PN 246 6.575,4586913 1.617.562,84

Dividendos PN 246 3.780,4063046 929.979,95

Total 10.355,8649959 2.547.542,79
b. Forma e prazo de pagamento dos dividendos e juros sobre capital préprio:

Havendo aprovacao pela Assembleia Geral Ordinaria a ser realizada em 28 de abril de 2017, o

pagamento dos dividendos e juros sobre o capital préprio sera realizado até 31 de maio de 2017.

C. Eventual insuficiéncia de atualizacao e juros sobre os dividendos e juros de capital préprio:

N&o havera incidéncia de atualizacdo monetaria e/ou juros sobre os dividendos e juros sobre o

capital proprio a serem pagos.

d. Data da declaracdo de pagamento dos dividendos e juros sobre capital proprio
considerada para identificacao dos acionistas que terdo direito ao seu recebimento:

Far&o jus ao pagamento de dividendos e juros sobre o capital proprio os acionistas que constarem
registrados no respectivo livro de controle de acionistas, na data base de 31 de dezembro de
2016, salvo disposicdo em contrario existente em eventuais acordos envolvendo venda de

participacdes acionarias.
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4.6.

4.7.

4.8.

4.9.

Dividendos ou juros sobre capital préoprio com base em lucros apurados em balangos

semestrais ou em periodos menores:

N&ao foram apurados dividendos ou juros sobre o capital préprio com base em lucros apurados em

balancos semestrais ou em periodos menores.
Tabela comparativa de valores por acdo de cada espécie e classe:

a. Lucro liquido do exercicio e dos trés exercicios anteriores:

Valores em RS

em ______ 2016 2015 2014 2013

Lucro liquido 7.194.927,97 6.183.523,77 4.984.643,61 4.697.755,23

b. Dividendo e juros sobre capital proprio distribuidos nos trés exercicios anteriores:

Valores em RS

2016 2015 2014 2013

Juros sobre o capital préprio 4.340.000,00 3.450.000,00 2.855.000,00 2.890.000,00
Dividendos 2.495.181,57 2.424.347,58 1.880.411,43 1.572.867,47
Total 6.835.181,57 5.874.347,58 4.735.411,43 4.462.867,47

Destinacdo de lucros a reserva legal:

Valores em RS

em _________| 2016 2015 2014 2013

em RS 359.746,40 309.176,19 249.232,18 234.887,76
em % 5% 5% 5% 5%

Reserva legal

Conforme estabelece o artigo 193 da Lei 6.404, de 15 de dezembro de 1976, ndo tendo ainda sido
alcancado o limite de 20% do capital social, a Diretoria prop6s a retencéo de 5% do lucro liquido

do exercicio, a titulo de reserva legal.

Acdes preferenciais com direito a dividendos fixos ou minimos:

A companhia conta com participacdes societarias representadas por acdes preferenciais Classe

A, com as seguintes caracteristicas:

(i) com direito ao recebimento de dividendos por acéo iguais a 100 (cem) vezes o valor dos
dividendos por acéo ordinaria;
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4.10.

4.11.

4.12.

4.13.

ﬂ:é:

com direito de serem incluidas na oferta publica em decorréncia de alienacao de controle,
nas mesmas condi¢cdes e ao preco pago por acao equivalente a 100 (cem) vezes 0 preco
por acdo ordinaria pago ao acionista detentor de a¢des ordinarias alienante;

com direito de voto; e

com direito a serem conversiveis em acfes ordinarias de emissao da companhia,
observado o quanto disposto no Estatuto Social.

N&o foram atribuidos quaisquer dividendos fixos ou minimos a essa classe de acdes.

Em relacéo ao dividendo obrigatério:

Descricéo da forma de célculo prevista no estatuto:

Em conformidade com as disposi¢Oes estatutarias apliciveis a companhia, aos acionistas

séo assegurados dividendos minimos de 25% do lucro liquido anual.

Para o calculo desses dividendos sera considerada a retencéo de 5% para a constituicdo
da Reserva Legal prevista na Lei 6.404/76, até que esta alcance 20% do capital social ou,

acrescida do montante da Reserva de Capital, alcance 30% do capital social.

Informacéo sobre se esta havendo pagamento integral:

A companhia destinard a titulo de dividendos e juros sobre o capital préprio 100% do lucro

liquido apurado apds a retencéo de 5% a titulo de reserva legal.

Montante eventualmente retido:

N&o ocorreu a retencéo de quaisquer valores a titulo de dividendos.

Informacdo sobre retencdo de dividendo obrigatério devido a situacdo financeira da

companhia:

N&o ocorreu a reten¢éo de quaisquer valores a titulo de dividendos.

Informagéo sobre destinagcao de resultado parareserva de contingéncia:

N&o foram destinados quaisquer valores a titulo de reserva de contingéncia.

Informacdo sobre destinacdo de resultado parareserva de lucro a realizar:

N&o foram destinados quaisquer valores a titulo de reserva de lucro a realizar.
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4.14.

4.15.

4.16.

4.17.

Informacao sobre destinacdo de resultado para reservas estatutarias:

N&o foram destinados quaisquer valores a titulo de reservas estatutarias.

Informacdo sobre retencéo de lucro prevista em orcamento de capital:

N&o foram retidos quaisquer valores a titulo de lucros previstos em orcamento de capital.

Informacdo sobre destinagcdo de resultado parareserva de incentivos fiscais:

Néao foram destinados quaisquer valores a titulo de reserva de incentivos fiscais.

Distribuicdo por acionista:
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Companhia Brasileira de Securitizagao

Valor Total devido ao acionista - Base exercicio 2016

N2 de agoes Part.

(o]\] PN Total Capital Total a pagar
' quido | imegra

BANCO ITAU UNIBANCO S/A 4.000 76 4.076 9,79% 762.753,21 114.412,98 648.340,23 438.527,13 1.086.867,36
BANCO DO BRASIL 4.000 40 4.040 9,70% 526.036,70 78.905,50 447.131,19 302.432,50 749.563,70

BB BANCO DE INVESTIMENTOS S.A 2.000 40 2.040 4,90% 394.527,52  59.179,13 335.348,39 226.824,38 562.172,77

BANCO DO BRASIL S/A 2.000 0 2.000 4,80% 131.509,17 19.726,38 111.782,80 75.608,13 187.390,92
BANCO SANTANDER BRASIL S/A 4.000 50 4.050 9,72% 591.791,28 88.768,69 503.022,59 340.236,57 843.259,16
ASSOC. POUPANCA E EMPRESTIMO POUPEX 4.000 20 4.020 9,65% 394.527,52 59.179,13 335.348,39 226.824,38 562.172,77
Banco ALVORADA S/A (BRADESCO) 4.000 20 4.020 9,65% 394.527,52 59.179,13 335.348,39 226.824,38 562.172,77
CAIXA Participagoes S.A. 4.000 20 4.020 9,65% 394.527,52 59.179,13 335.348,39 226.824,38 562.172,77
IFC International Finance Corporation 4.000 20 4.020 9,65% 394.527,52 0,00 394.527,52 226.824,38 621.351,90
BRB BANCO DE BRASILIA S/A 2.100 0 2.100 5,04% 138.084,63 20.712,69 117.371,94 79.388,53 196.760,47
BANCO ESTADO DO RIO GRANDE DO SUL S.A - BANRISUL 2.000 0 2.000 4,80% 131.509,17 19.726,38 111.782,80 75.608,13 187.390,92
BANESTES S.A. BANCO ESTADO ESPIRITO SANTO 1.800 0 1.800 4,32% 118.358,26  17.753,74 100.604,52 68.047,31 168.651,83
BANCO CITIBANK S/A 1.500 0 1.500 3,60% 98.631,88 14.794,78 83.837,10 56.706,09 140.543,19
COBANSA S/A Companhia Hipotecaria 1.289 0 1.289 3,09% 84.757,66  12.713,65 72.044,01 48.729,44 120.773,45
HABITASUL CRED. IMOBILIARIO S/A 889 0 889 2,13% 58.455,83 8.768,37 49.687,45 33.607,81 83.295,27
LARCKY SOC. CRED. IMOBILIARIO S/A 888 0 888 2,13% 58.390,07 8.758,51 49.631,56 33.570,01 83.201,57
ECONOMIA CREDITO IMOBILIARIO S/A ECONOMISA 1.267 0 1.267 3,04% 83.311,06 12.496,66 70.814,40 47.897,75 118.712,15
PROVINCIA PARTICIPAGOES S/A 1.028 0 1.028 2,47% 67.595,72  10.139,36 57.456,36 38.862,58 96.318,93
CHB Companhia Hipotecaria Brasileira 430 0 430 1,03% 28.274,47 4.241,17 24.033,30 16.255,75 40.289,05
FAMILIA PAULISTA CREDITO IMOBILIARIO S/A 179 0 179 0,43% 11.770,07 1.765,51 10.004,56 6.766,93 16.771,49
APEPE ASSOC. DE POUP. EMP. PERNAMBUCO 30 0 30 0,07% 1.972,64 295,90 1.676,74 1.134,12 2.810,86
ABECIP - ASSOC. BRAS. ENT. CRED. IMOB. POUPANCA 3 0 3 0,01% 197,26 29,59 167,67 113,41 281,09

Totais 41.403 246 41.649 100,00% 4.340.000,00 591.820,87 3.748.179,13 2.495.181,57 6.243.360,70
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5. VERBA HONORARIA PARA EXERCICIO 2017

5.1. Conforme previsto no artigo 152 da Lei 6.404/76, o montante global ou individual da
remuneracdo para pagamento de honorarios a Diretoria Executiva devera ser anualmente aprovado

em assembleia geral.

5.2. A Diretoria Executiva da companhia é formada por 02 Diretores, sendo um como Diretor

Presidente e de Rela¢cbes com Investidores e outro como Diretor de Operacgdes.
5.3.  Aesses diretores é atribuida uma remuneracéo fixa, paga mensalmente, e uma remuneragao
variavel, em mdltiplos dos honorarios fixos mensais, paga anualmente e somente quando cumpridas,

integralmente, as metas de resultado estabelecidas para o exercicio.

5.4. No exercicio de 2.016, a verba honoraria - aprovada na AGO realizada em 29/04/2016 - foi

fixada como indicado abaixo:

VERBA HONORARIA APROVADA PARA EXERCICIO 2.016

ITEM ‘ VALORES

Remuneracao fixa: R$ 1.133.074,37
Remuneracéo variavel, condicionada ao cumprimento de metas (teto) R$ 1.791.702,92
Encargos sociais (22,5%) R$ 658.074,54
Verba honoréria total de até: R$ 3.582.851,83

5.5. Para o exercicio 2.017, a verba honoraria total — considerando que os honorarios fixos
estabelecidos para a remuneracéo do exercicio 2016 foram reajustados em 6,33% — sera de até R$

3.809.664,97, assim compostos:

VERBA HONORARIA PROPOSTA PARA EXERCICIO 2.017

ITEM ‘ PROPOSTA

Remuneracao fixa: R$ 1.204.803,72
Remuneracéo variavel (valor maximo condicionado ao cumprimento de metas) R$ 1.905.126,87
Encargos sociais (22,5%) R$  699.734,38
Verba honoraria total de até: R$ 3.809.664,97
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5.6

exercicio de 2.017 sera elevada em 6,33%:

DESCRICAO

Em relacéo a verba honoréaria aprovada para o exercicio de 2.016, a verba proposta para o

VARIACAO

Remuneracéo Fixa 1.133.074,37 1.204.803,72 6,3%
Remuneracéo Variavel (teto) 1.791.702,92 1.905.126,87 6,3%
Encargos sociais (22,5%) 658.074,89 699.734,38 6,3%
Verba honoraéria total de até: 3.582.852,18 3.809.664,97 6,3%

5.7

Informagdes sobre remuneracéo dos administradores (conforme ICVM 481/09, art. 12)

(i) Em relagdo a remuneracéo reconhecida no resultado dos 03 Ultimos exercicios sociais e a prevista

para o exercicio social corrente do Conselho de Administracéo, da Diretoria Estatutaria e do Conselho

Fiscal:

Valores em RS (sem encargos / reconhecida no resultado)

Valores

Conselho de . . L Conselho

Remuneragio total PREVISTA para o Exercicio Social a se encerrar em 31/12/2017 - Valores Anuais

NUmero de membros | 9,00 | 2,00 | 0,00 | 11,00 |
Remuneracéo fixa anual
Salério ou pré-labore 0,00 1.204.803,72 0,00 | 1.204.803,72
Beneficios direto e indireto 0,00 0,00 0,00 0,00
Participacdo em comités 0,00 0,00 0,00 0,00
Outros 0,00 271.080,84 0,00 | 271.080,84
Descricao de outras remuneragoes fixas A companhia devera
pagar R$ 271.080,84
em encargos devidos
ao INSS incidentes
sobre essa
remuneracao.
Remuneracéo variavel
Bonus 0,00 1.905.126,87 0,00 | 1.905.126,87
Participacéo em resultados 0,00 0,00 0,00 0,00
Participacdo em reunides 0,00 0,00 0,00 0,00
Comissbes 0,00 0,00 0,00 0,00
Outros 0,00 428.653,55 0,00 | 428.653,55
Descricao de outras remuneragdes variaveis A companhia devera
pagar R$ 428.653,55
em encargos devidos
ao INSS incidentes
sobre essa
remuneracao.
Pés-emprego 0,00 0,00 0,00 0,00
Cessacao do cargo 0,00 0,00 0,00 0,00
Baseada em agbes 0,00 0,00 0,00 0,00
Observacao O Estatuto Social da | A Diretoria Executiva
companhia sera composta por - no
estabelece que cada | minimo - 02 (dois) e -
acionista, no maximo - 05 (cinco)
individualmente ou diretores eleitos e
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em grupo, detentor
de 9,01% do total do
capital votante da
companhia tera
direito a indicar um
membro efetivo e
seu respectivo
suplente para
integrar o Conselho
de Administragéo.

Além dos membros
eleitos segundo esse
critério, os acionistas
acordaram que o
primeiro presidente
da Diretoria
Executiva da
companhia, ao
término do seu
mandato, seria eleito
como membro
efetivo, com prazo
de mandato similar
aos demais
conselheiros eleitos.
O numero de
membros
mencionado neste
item corresponde a
média anual do
namero de membros
desse 6rgdo apurado
mensalmente, com
duas casas
decimais.

Os membros do
Conselho de
Administracdo ndo
sdo remunerados.

destituiveis pelo
Conselho de
Administragdo, para
um mandato de 2
(dois) anos, permitida
a reeleicdo, sendo um
Diretor Presidente e os
demais Diretores com
as atribuicdes que lhes
forem conferidas pelo
Conselho de
Administragcéo por
ocasido das suas
respectivas eleicoes.

O numero de membros
mencionado neste item
corresponde a média
anual do numero de
membros desse 6rgao
apurado mensalmente,
com duas casas
decimais.

Total da remuneracao

0,00

3.809.664,97

0,00

3.809.664,97

Valores em RS (sem encargos / reconhecida no resultado) Valores

Conselho de . : ... | Conselho
Remuneracdo da Diretoria Executiva (13.2) Administracdo Diretoria Estatutaria

Remuneragao total do Exercicio Social em 31/12/2016 - Valores Anuais

NUmero de membros | 9,00 | 2,00 | 0,00 | 11,00 |
Remuneracéo fixa anual
Salario ou pré-labore 0,00 1.133.074,37 0,00 |1.133.074,37
Beneficios direto e indireto 0,00 164.573,37 0,00 | 164.573,37
Participacdo em comités 0,00 0,00 0,00 0,00
Outros 0,00 254.941,59 0,00 | 254.941,59

Descricdo de outras remuneracdes fixas A companhia pagou
R$ 254.941,59 em
encargos devidos ao
INSS incidentes sobre

essa remuneracao.

Remuneracéo variavel

Bbdnus 0,00 1.791.702,92 0,00 1.791.702,92
Participacéo em resultados 0,00 0,00 0,00 0,00
Participacdo em reunides 0,00 0,00 0,00 0,00
Comissfes 0,00 0,00 0,00 0,00
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Qutros 0,00 403.132,95 0,00 | 403.132,95
Descricao de outras remuneragdes variaveis A companhia pagou
R$ 403.132,95 em
encargos devidos ao
INSS incidentes sobre
essa remuneracao.

Pés-emprego 0,00 0,00 0,00 0,00
Cessacao do cargo 0,00 0,00 0,00 0,00
Baseada em agées 0,00 0,00 0,00 0,00
Observacao O Estatuto Social da | A Diretoria Executiva

companhia sera composta por - no

estabelece que cada | minimo - 02 (dois) e -

acionista, no maximo - 05 (cinco)

individualmente ou diretores eleitos e
em grupo, detentor destituiveis pelo
de 9,01% do total do | Conselho de

capital votante da Administracéo, para
companhia tera um mandato de 2
direito a indicar um (dois) anos, permitida
membro efetivo e a reeleicdo, sendo um
seu respectivo Diretor Presidente e os
suplente para demais Diretores com
integrar o Conselho | as atribuigcbes que lhes
de Administrac&o. forem conferidas pelo
Conselho de

Administragéo por
ocasido das suas
respectivas eleigoes.
Além dos membros
eleitos segundo esse
critério, os acionistas
acordaram que o
primeiro presidente
da Diretoria
Executiva da
companhia, ao
término do seu
mandato, seria eleito
como membro
efetivo, com prazo
de mandato similar

aos demais

conselheiros eleitos.

O numero de O numero de membros
membros mencionado neste item

mencionado neste corresponde a média
item corresponde & | anual do nimero de
média anual do membros desse 6rgao
ndmero de membros | apurado mensalmente,
desse 6rgdo apurado | com duas casas
mensalmente, com decimais.

duas casas
decimais.

Os membros do
Conselho de
Administracdo nao
séo remunerados.
Total da remuneragéo 0,00 3.747.425,20 0,00 | 3.747.425,20

Valores em RS (sem encargos / reconhecida no resultado) Valores

Conselho de : , ... | Conselho
Remuneracdo da Diretoria Executiva (13.2) Administracéo Diretoria Estatutaria

Remuneragao total do Exercicio Social em 31/12/2015 - Valores Anuais

NUmero de membros | 9,00 | 2,00 | 0,00 | 11,00 |
Remuneracdo fixa anual
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companhia
estabelece que cada
acionista,
individualmente ou
em grupo, detentor
de 9,01% do total do
capital votante da
companhia tera
direito a indicar um
membro efetivo e
seu respectivo
suplente para
integrar o Conselho
de Administracdo.

Além dos membros
eleitos segundo esse
critério, os acionistas
acordaram que o
primeiro presidente
da Diretoria
Executiva da
companhia, ao
término do seu
mandato, seria eleito
como membro
efetivo, com prazo
de mandato similar
aos demais
conselheiros eleitos.
O nUmero de
membros
mencionado neste
item corresponde a
média anual do
namero de membros
desse 6rgdo apurado
mensalmente, com
duas casas
decimais.

Os membros do
Conselho de

serd composta por - no
minimo - 02 (dois) e -
no maximo - 05 (cinco)
diretores eleitos e
destituiveis pelo
Conselho de
Administragao, para
um mandato de 2
(dois) anos, permitida
a reeleigdo, sendo um
Diretor Presidente e os
demais Diretores com
as atribuicdes que lhes
forem conferidas pelo
Conselho de
Administracéo por
ocasido das suas
respectivas eleicdes.

O numero de membros
mencionado neste item
corresponde a média
anual do nimero de
membros desse 6rgao
apurado mensalmente,
com duas casas
decimais.

Salério ou pré-labore 0,00 1.116.016,60 0,00]1.116.016,60
Beneficios direto e indireto 0,00 154.174,00 0,00 | 154.174,00
Participacdo em comités 0,00 0,00 0,00 0,00
Outros 0,00 251.103,74 0,00 | 251.1038,74
Descricdo de outras remuneracdes fixas A companhia pagou
R$ 251.103,74 em
encargos devidos ao
INSS incidentes sobre
essa remuneragao.
Remuneracéo variavel
Bonus 0,00 1.791.703,00 0,00 | 1.791.703,00
Participacéo em resultados 0,00 0,00 0,00 0,00
Participacdo em reunides 0,00 0,00 0,00 0,00
Comissoes 0,00 0,00 0,00 0,00
Outros 0,00 403.133,18 0,00 | 403.133,18
Descrigcdo de outras remuneragdes variaveis A companhia pagou
R$ 403.133,18 em
encargos devidos ao
INSS incidentes sobre
essa remuneragao.
Pés-emprego 0,00 0,00 0,00 0,00
Cessacgao do cargo 0,00 0,00 0,00 0,00
Baseada em acbes 0,00 0,00 0,00 0,00
Observacao O Estatuto Social da | A Diretoria Executiva
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Administracdo nao
sdo remunerados.

Total da remuneragéo

0,00

3.716.130,51

0,00

3.716.130,51

Valores em RS (sem encargos / reconhecida no resultado) Valores

Conselho de Diretoria Estatutaria Conselho Total
Remuneragdo da Diretoria Executiva (13.2) Administragao Fiscal

Remuneragio total do Exercicio Social em 31/12/2014 - Valores Anuais

NUumero de membros | 7,92 2,42 0,00 10,34
Remuneragao fixa anual
Salario ou pré-labore 0,00 1.256.558,88 0,00 | 1.256.558,88
Beneficios direto e indireto 0,00 155.454,09 0,00 155.454,09
Participagdo em comités 0,00 0,00 0,00 0,00
Outros 0,00 282.725,75 0,00 | 282.725,75
Descrigdo de outras remuneragdes fixas A companhia pagou RS
282.725,75 em encargos
devidos ao INSS incidentes
sobre essa remuneragao.
Remuneracdo variavel
BAnus 0,00 1.683.810,84 0,00 | 1.683.810,84
Participagdo em resultados 0,00 0,00 0,00 0,00
Participagdo em reunides 0,00 0,00 0,00 0,00
Comissdes 0,00 0,00 0,00 0,00
Outros 0,00 378.857,44 0,00 | 378.857,44
Descrigdo de outras remuneragdes varidveis A companhia pagou R$
378.857,44 em encargos
devidos ao INSS incidentes
sobre essa remuneragdo.
Pés-emprego 0,00 0,00 0,00 0,00
Cessagao do cargo 0,00 0,00 0,00 0,00
Baseada em ac¢des 0,00 0,00 0,00 0,00

Observagdo

O Estatuto Social da
companhia estabelece
que cada acionista,
individualmente ou em
grupo, detentor de
9,01% do total do
capital votante da
companbhia tera direito
a indicar um membro
efetivo e seu respectivo
suplente para integrar o
Conselho de
Administragado.

Além dos membros
eleitos segundo esse
critério, os acionistas
acordaram que o
primeiro presidente da
Diretoria Executiva da
companhia, ao término
do seu mandato, seria
eleito como membro
efetivo, com prazo de
mandato similar aos
demais conselheiros
eleitos.

A Diretoria Executiva sera
composta por - no minimo
- 02 (dois) e - no maximo -
05 (cinco) diretores eleitos
e destituiveis pelo
Conselho de
Administragdo, para um
mandato de 2 (dois) anos,
permitida a reeleicdo,
sendo um Diretor
Presidente e os demais
Diretores com as
atribuigdes que lhes forem
conferidas pelo Conselho
de Administragcdo por
ocasido das suas
respectivas eleigdes.
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O niimero de membros | O nimero de membros
mencionado neste item | mencionado neste item
corresponde a média corresponde a média
anual do numero de anual do numero de
membros desse 6rgdo membros desse 6rgdo
apurado mensalmente, | apurado mensalmente,
com duas casas com duas casas decimais.
decimais.

Os membros do
Conselho de
Administra¢do ndo sdo
remunerados.

Total da remuneragdo 0,00 3.757.407,00 0,00 | 3.757.407,00

(i) Em relacéo aos 03 Ultimos exercicios sociais, indicar o percentual da remuneracao total de cada
orgao reconhecida no resultado referente a membros do Conselho de Administracdo, da Diretoria
Estatutaria ou do Conselho Fiscal que sejam partes relacionadas aos controladores, diretos ou

indiretos, conforme definido pelas regras contabeis em vigor:

Conforme evidenciado na tabela abaixo, ndo foram reconhecidas ao resultado da companhia, nos
ltimos trés exercicios, quaisquer percentuais de remuneracéo referente a membros do Conselho de
Administracdo, da Diretoria Estatutaria ou do Conselho Fiscal que sejam partes relacionadas aos
controladores, diretos ou indiretos, conforme definido pelas regras contdbeis que tratam desse

assunto.

Exercicio 2016 Exercicio 2015 Exercicio 2014

Percentual da remuneragao total de cada
6rgao reconhecida no resultado do
emissor referente a membros do Conselho
de Administragdo, da Diretoria Estatutaria
0% 0% 0%
ou do Conselho Fiscal que sejam partes
relacionadas aos controladores, diretos ou

indiretos, conforme definido pelas regras

contabeis que tratam desse assunto.

Considerando esse aspecto, reiteramos que somente dos membros da Diretoria Executiva séo

remunerados.
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(iii) Em relacdo aos 03 ultimos exercicios sociais, indicar os valores reconhecidos no resultado de
controladores, diretos ou indiretos, de sociedades sob controle comum e de controladas do emissor,
como remuneracdo de membros do Conselho de Administracdo, da Diretoria Estatutaria ou do
Conselho Fiscal do emissor, agrupados por 6rgao, especificando a que titulo tais valores foram

atribuidos a tais individuos:

Conforme evidenciado na tabela abaixo, em relacdo aos 3 Ultimos exercicios sociais, a companhia
ratifica que ndo foram reconhecidos valores no resultado de controladores, diretos ou indiretos, de
sociedades sob controle comum e de controladas do emissor, como remuneracdo de membros do
conselho de administracdo, da diretoria estatutaria ou do conselho fiscal do emissor, agrupados por

orgéo.

Desta forma, ndo caberia a especificacdo acerca do titulo sob os quais esses valores teriam sido

atribuidos a tais individuos.

Exercicio 2016 Exercicio 2015 Exercicio 2014

Em relagdo aos 3 ultimos exercicios sociais,
indicar os valores reconhecidos no resultado
de controladores, diretos ou indiretos, de
sociedades sob controle comum e de
controladas do emissor, como remuneragao de
0% 0% 0%
membros do conselho de administragdo, da
diretoria estatutdria ou do conselho fiscal do
emissor, agrupados por 6rgao, especificando a
que titulo tais valores foram atribuidos a tais

individuos:

(iv) Outras informac®es julgadas relevantes:

Além da informacéo acima, nao ha outras informaces relevantes que a companhia julgue importante

mencionar que nao tenham sido citadas anteriormente.
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6

6.1.

INDICACAO DE NOVOS MEMBROS PARA O CONSELHO DE
ADMINISTRACAO - MANDATO BIENIO 2017 / 2019

DISPOSICOES CONTIDAS NO ESTATUTO SOCIAL:

A composicao do Conselho de Administracdo esta regulada pelo Estatuto Social da companhia que,

a esse respeito, dispde:

Artigo 17. Ao proceder a eleicdo dos membros do Conselho de Administracdo, a Assembleia Geral
devera proceder de forma que cada acionista possuidor de pelo menos 9,01% (nove inteiros e um
centésimo por cento) do total do capital votante da Companhia tera direito de indicar um membro

efetivo para o Conselho de Administragcéo e respectivo suplente.

Paragrafo Primeiro. Igual procedimento sera observado pela Assembleia Geral para cada grupo
de acionistas que possua, conjuntamente, acdes em numero pelo menos igual a 14,28% (quatorze

inteiros e vinte e oito por cento) do total das a¢cdes com direito a voto de emissdo da Companhia.

Paradgrafo Segundo. Observados, respectivamente, os percentuais minimos estabelecidos no
caput e no § 1° deste artigo, o0 acionista ou grupo de acionistas e 0s acionistas que sejam ligados
ou integrantes de um mesmo grupo de empresas somente poderdo ter um assento no Conselho
de Administracdo da Companhia, independentemente do nimero de ac¢des possuidas, individual

ou conjuntamente.

Paragrafo Terceiro. Ao observar o procedimento descrito neste artigo para a eleicdo dos
membros do Conselho de Administracao, caso a Assembleia Geral ndo consiga proceder a eleigao
do nimero minimo de membros do Conselho de Administracdo exigido em lei, a maioria dos
presentes procedera a eleicdo de tais membros do Conselho de Administracdo e respectivos

suplentes.

Paragrafo Quarto. Na hipétese de vacancia de membro efetivo ou suplente do Conselho de
Administracdo, por qualquer motivo, o acionista ou o grupo de acionista que indicou tal membro
tera o direito de indicar novo membro para o Conselho de Administragdo para exercer o cargo pelo
prazo remanescente do mandato, independentemente dos percentuais minimos estabelecidos no

caput e no paragrafo primeiro do artigo 17 do Estatuto Social da Companhia.
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Artigo 18. O Conselho de Administracdo sera composto de até 12 (doze) membros efetivos e igual
namero de suplentes, pessoas naturais residentes no Pais ou no exterior, eleitos pela Assembleia
Geral. O nimero de membros do conselho de administracdo sera definido pela Assembleia Geral

no inicio de cada periodo de gestédo de acordo com o artigo 16 deste Estatuto.

Paragrafo Primeiro. O Conselho de Administragdo terd um Presidente e um Vice-Presidente,

eleitos pela Assembleia Geral dentre todos os membros integrantes do referido Conselho.

Paragrafo Segundo. O Presidente da Diretoria participard, independentemente de convocagéo,

das reunides do Conselho de Administracéo, sem direito a voto.

Paragrafo Terceiro. O Presidente do Conselho de Administracdo sera substituido em suas

auséncias, licencas e impedimentos pelo Vice-Presidente.

Paragrafo Quarto. Os Conselheiros efetivos serdo substituidos em suas auséncias, licencas e

impedimentos pelos respectivos suplentes.

Paragrafo Quinto. No caso de vacancia de cargo de Conselheiro efetivo este sera provido pelo

Conselheiro suplente, que exercera o cargo pelo prazo remanescente do mandato.

Paradgrafo Sexto. Tratando-se de vacéncia no cargo de Presidente do Conselho, o Vice-

Presidente passara a ser o Presidente pelo prazo remanescente do mandato.

Paragrafo Sétimo. Ocorrendo a vacancia dos cargos de Presidente e de Vice-Presidente ou de
Conselheiro efetivo e respectivo suplente, ser4 convocada Assembleia Geral para eleicdo dos
novos membros, os quais, em qualquer hipétese, exercerdo 0s cargos pelo prazo remanescente

do mandato dos substituidos.

Paréagrafo Oitavo. Na hipétese regulada no §7°, e até que seja eleito novo Presidente do Conselho
de Administragdo pela Assembleia Geral, responderéa pela Presidéncia um dos Conselheiros eleito

pelos demais membros do Conselho.

Paragrafo Nono. Os acionistas exercerdo o direito de voto de forma a possibilitar a alternancia no

cargo de Presidente do Conselho de Administracdo da Companhia, para cada mandato.

Artigo 19. O Conselho de Administracao declarard vago o cargo de membro que, sem causa

justificada, deixar de participar de trés reuniées consecutivas do Conselho.
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6.2. DISPOSICOES COMPLEMENTARES, CONTIDAS NO ACORDO DE ACIONISTAS:

Clausula Quarta - Do Exercicio do Direito de Voto

4.1. - Por recomendacédo do Conselho de Administracéo e sem prejuizo do principio de que o presente
acordo ndo influencia no poder de controle da companhia, os acionistas acordam que o primeiro
presidente da Diretoria Executiva, ao término do seu mandato, serd eleito pelos acionistas, em
assembleia geral, como membro efetivo do conselho de administracdo, com prazo de mandato similar

ao dos demais conselheiros eleitos.
4.2. Haja vista as regras especificas para eleicdo dos membros do Conselho de Administracédo

estabelecidas no Estatuto Social da COMPANHIA, os ACIONISTAS renunciam ao direito de requerer

a adocdao do sistema de voto mdltiplo facultado pela lei societaria, para eleicdo daqueles membros.

6.3. POSICAO ACIONARIA:

A composicao acionaria atual estd demonstrada no quadro anexo na pagina a seguir.

115



C CIBRASEC

QUADRO ACIONARIO
PARTICIPACAO ACIONARIA
ACIONISTA Total Total % PN Total de Participacdo
Agdes ON Agdes PN o FINS acoes Total

BANCO ITAU UNIBANCO S.A. 4.000 9,66% 76 30,9% 4.076 9,79%

2 BANCO SANTANDER BRASIL S.A. 4.000 9,66% 50 20,3% 4.050 9,72%
TOTAL (BANCO DO BRASIL + BB-BI) 4.000 9,66% 40 16,3% 4.040 9,70%

3 BB BI 2.000 4,83% 40 16,3% 2.040 4,90%
BANCO DO BRASIL 2.000 4,83% - 0,0% 2.000 4,80%

4 BANCO ALVORADA S.A. (BRADESCO) 4.000 9,66% 20 8,1% 4.020 9,65%
5 CAIXA PARTICIPACOES S.A. 4.000 9,66% 20 8,1% 4.020 9,65%
6 IFC INTERNATIONAL FINANCE CORPORATION 4.000 9,66% 20 8,1% 4.020 9,65%
7 ASSOC. POUPANCA E EMPRESTIMO POUPEX 4.000 9,66% 20 8,1% 4.020 9,65%
BRB BANCO DE BRASILIAS.A. 2.100 5,07% - 2.100 5,04%
BANCO ESTADO DO RIO GRANDE DO SULS.A. - BANRISUL 2.000 4,83% - 2.000 4,80%

8 BANESTES S.A. BANCO ESTADO ESPIRITO SANTO 1.800 4,35% - 1.800 4,32%
BANCO CITIBANK S.A. 1.500 3,62% - 1.500 3,60%

TOTAL 7.400 17,87% - 7.400 17,77%
COBANSA S.A. COMPANHIA HIPOTECARIA 1.289 3,11% - 1.289 3,09%
ECONOMIA CREDITO IMOBILIARIO S.A. ECONOMISA 1.267 3,06% - 1.267 3,04%
PROVINCIA PARTICIPACOES S.A. 1.028 2,48% - 1.028 2,47%
HABITASUL - NEGOCIOS IMOLIARIOS E ADM. DE BENS S.A. 889 2,15% - 889 2,13%

3 LARCKY SOCIEDADE CREDITO IMOBILIARIO S.A. 888 2,14% - 888 2,13%
CHB COMPANHIA HIPOTECARIA BRASILEIRA 430 1,04% - 430 1,03%
FAMILIA PAULISTA CREDITO IMOBILIARIO S.A. 179 0,43% - 179 0,43%

APEPE ASSOC. DE POUP. EMP. PERNAMBUCO 30 0,07% - 30 0,07%
TOTAL 6.000 14,49% - 6.000 14,41%

10 ABECIP - ASSOC. BRAS. ENT. CRED. IMOB. POUPANCA 3 0,01% 3 0,01%
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6.4. INDICACOES:

Em cumprimento ao estabelecido nas disposi¢fes acima transcritas, a companhia recebeu dos
acionistas abaixo citados, indicacdo dos conselheiros a serem eleitos/ reeleitos para o mandato
referente ao biénio 2017/2019:

1. INDICACAO: BANCO ITAU UNIBANCO S.A

CONSELHEIRO TITULAR:

DADOS PESSOAIS: CRISTIANE MAGALHAES TEIXEIRA PORTELLA, brasileira casada,
economista, portadora da cédula de identidade RG n.° 52.885.189-5 SSP/SP, inscrita no CPF/MF sob
0 n.° 498.689.266-53, residente e domiciliada em Sao Paulo, na Rua Agnaldo Manuel dos Santos, n®

150, apto 172, com endereco comercial na Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, 100, Torre Olavo

Setlbal, 6° andar, Parque Jabaquara, cidade de S&o Paulo, estado de Sao Paulo-SP.

CURRICULO RESUMIDO: Formacido Académica: Especializagdo em Marketing na UFMG,

Especializacdo em Administracdo Bancaria na Fundacdo Dom Cabral, Especializacdo em Gestéo
Estratégica e de Negdcios pela Kellogg School of Management em lllinoius / EUA, MBA na Fundacéo
Dom Cabral e Graduacdo em Economia pela PUC-MG. Experiéncia Profissional: Itai Unibanco
S.A.: Diretora (desde 2005), responséavel pela elaboracdo, aprovacdo e implementagdo do Plano
Anual de Marketing, atualmente responsavel pela Diretoria de Crédito Imobiliario e Consoércio, sendo
responsavel pelos: i) resultados da oferta e distribuicdo do produto Crédito Imobiliario para clientes,
pessoa fisica, englobando todos os canais de distribuicdo e parcerias, nivel Brasil, e ii) resultados da
oferta e distribuicdo do produto Consércio Itad a clientes correntistas e ndo correntista, englobando

todos os canais de distribuicdo e parcerias, nivel Brasil.

INFORMACOES SOBRE CONDENACOES: em cumprimento ao disposto na Instrucdo CVM n° 481,

de 17 de dezembro de 2009, o indicado declarou que, durante os ultimos cinco anos, NAO SOFREU

gualquer condenacéo criminal, qualquer condenacéo em processo administrativo da CVM ou ainda
qualquer condenacdo transitada em julgado, na esfera judicial ou administrativa, que o tenha

suspendido ou inabilitado para a préatica de qualquer atividade profissional ou comercial.

INFORMACOES ADICIONAIS: ainda em cumprimento ao disposto na Instru¢cdo CVM n° 481, de 17

de dezembro de 2009, o indicado declarou que NAO POSSUI qualquer relacdo conjugal, unido
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estavel ou parentesco até o segundo grau com administradores da CIBRASEC ou administradores
de empresas controladas, direta ou indiretamente, pela CIBRASEC. Também declarou que, nos trés
ultimos exercicios sociais, NAO TEVE qualquer relacdo de subordinaco, prestacédo de servico ou
controle com sociedade controlada, direta ou indiretamente, pela CIBRASEC ou com qualquer
controlador, direto ou indireto, da CIBRASEC.

ii. CONSELHEIRO SUPLENTE:

DADOS PESSOAIS: ALEXANDRE FARIA TEIXEIRA, brasileiro, casado, administrador, portador da
cédula de identidade RG n.° 22191847-4 SSP/SP, inscrito no CPF/MF sob o n.° 127.611.738-80,

residente e domiciliado em Sdo Paulo-SP, na Rua Luis Dib Zogaib, n° 222, com endere¢o comercial

na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.500, 2° andar, Itaim Bibi, cidade de S&o Paulo, estado de S&o

Paulo.

CURRICULO RESUMIDO: Formac&o Académica: Graduacéo em Administracéo de Empresas com

énfase em Comercio Exterior. Experiéncia Profissional: Banco Ital BBA: (atual) Managing Director:
responsavel, dentro da area de Fixed Income, pela Area de Operagées Estruturadas e Financiamento
de Projetos, a atividade compreende a originacdo e estruturacdo de operacbes financeiras
diferenciadas para todo o Banco de Atacado, compreendendo tanto operacfes para o mercado de
capitais como proprietarias e assessoria e financiamento de projetos de infraestrutura cobrindo os
segmentos de rodovias, aeroportos, ferrovias, saneamento, energia (geragdo e transmissao),

mobilidade urbana, 6leo, gas e mineracéo.

INFORMACOES SOBRE CONDENACOES: em cumprimento ao disposto na Instru¢cdo CVM n° 481,

de 17 de dezembro de 2009, o indicado declarou que, durante os ultimos cinco anos, NAO SOFREU

qualquer condenacao criminal, qualquer condena¢édo em processo administrativo da CVM ou ainda
qgualquer condenacgdo transitada em julgado, na esfera judicial ou administrativa, que o tenha

suspendido ou inabilitado para a pratica de qualquer atividade profissional ou comercial.

INFORMACOES ADICIONAIS: ainda em cumprimento ao disposto na Instru¢cdo CVM n° 481, de 17

de dezembro de 2009, o indicado declarou que NAO POSSUI qualquer relacdo conjugal, unido

estavel ou parentesco até o segundo grau com administradores da CIBRASEC ou administradores
de empresas controladas, direta ou indiretamente, pela CIBRASEC. Também declarou que, nos trés
ultimos exercicios sociais, NAO TEVE qualquer relacdo de subordinaco, prestacéo de servico ou
controle com sociedade controlada, direta ou indiretamente, pela CIBRASEC ou com qualquer
controlador, direto ou indireto, da CIBRASEC.
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2. INDICACAO: BANCO SANTANDER BRASIL S.A.

CONSELHEIRO TITULAR:

DADOS PESSOAIS: FABRIZIO IANELLI, brasileiro, casado, engenheiro, portador da cédula de
identidade RG n.° 23.480.817-2, inscrito no CPF/MF sob o n.° 147.624.098-12, residente e domiciliado
na cidade de Sao Paulo/SP, com endereco comercial na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek,
n° 2235/2041 — Bloco A, Vila Olimpia — CEP 04543-011, cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo.

CURRICULO RESUMIDO: Formacdo Académica: Pos Graduacdo em Gestdo Empresarial na

Fundacao Getulio Vargas e em Financas na University of London — Birkbeck College. Graduacéo em
Engenharia de Materiais e em Administracdo de Empresas na Universidade Presbiteriana Mackenzie.
Experiéncia Profissional: Banco Santander S.A: Superintendente Executivo de Negdcios
Imobiliarios e Vice Presidente da Associacdo Brasileira das Entidades de Crédito Imobiliario e
Poupanca (ABECIP) (atual); Superintendente Comercial de Crédito Imobiliario Pessoa Fisica; Vice
Presidente da empresa WebCasas, portal imobiliario do Banco Santander e Head da area de Crédito

Imobiliario Pessoa Juridica do Banco Santander.

INFORMACOES SOBRE CONDENACOES: em cumprimento ao disposto na Instrucdo CVM n° 481,

de 17 de dezembro de 2009, o indicado declarou que, durante os Ultimos cinco anos, NAO SOFREU

gualquer condenacéo criminal, qualquer condenac¢éo em processo administrativo da CVM ou ainda
qualquer condenacgédo transitada em julgado, na esfera judicial ou administrativa, que o tenha

suspendido ou inabilitado para a pratica de qualquer atividade profissional ou comercial.

INFORMACOES ADICIONAIS: ainda em cumprimento ao disposto na Instru¢cdo CVM n° 481, de 17

de dezembro de 2009, o indicado declarou que NAO POSSUI qualquer relacdo conjugal, unido

estavel ou parentesco até o segundo grau com administradores da CIBRASEC ou administradores
de empresas controladas, direta ou indiretamente, pela CIBRASEC. Também declarou que, nos trés
ultimos exercicios sociais, NAO TEVE qualquer relaco de subordinaco, prestacéo de servico ou
controle com sociedade controlada, direta ou indiretamente, pela CIBRASEC ou com qualquer
controlador, direto ou indireto, da CIBRASEC.

ii. CONSELHEIRO SUPLENTE:

DADOS PESSOAIS: ISMAEL JOSE DE ANDRADE JUNIOR, brasileiro, casado, administrador,
portador da cédula de identidade RG n° 25.906.661-8, inscrito no CPF/MF sob o n° 251.723.418-38,
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com endereco comercial na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n® 2235/2041 — Bloco A, Vila
Olimpia — CEP 04543-011, cidade de Séo Paulo, Estado de S&o Paulo.

CURRICULO RESUMIDO: Formac&o Académica: Pos-Graduacdo em Gestdo Empresarial na

Fundacdo Getllio Vargas e Graduacdo em Administracdo de Empresas na Universidade
Presbiteriana Mackenzie. Experiéncia Profissional: Banco Santander S.A: Superintendente
Negocios Imobiliarios Pessoa Fisica (desde 2017 — atual), responsavel pela area de produtos PF e
suporte comercial junto a Rede de agéncias. Superintendente de Produtos de Negdcios Imobiliarios
(2015 a 2016) responsavel pela area de alavancas, novos negdcios, precificacdo, vinculacao e gestao
de funding para crédito imobiliario (LCI, poupanca e DIIs); Superintendente de Planejamento de
Negocios Imobiliarios (2012 a 2014) sendo responsavel pela area de gestao financeira e estratégica

de crédito imobiliario e gestao de funding.

INFORMACOES SOBRE CONDENACOES: em cumprimento ao disposto na Instrucdo CVM n° 481,
de 17 de dezembro de 2009, o indicado declarou que, durante os Ultimos cinco anos, NAO SOFREU

qualquer condenacao criminal, qualquer condenagdo em processo administrativo da CVM ou ainda
gualquer condenacgéo transitada em julgado, na esfera judicial ou administrativa, que o tenha

suspendido ou inabilitado para a pratica de qualquer atividade profissional ou comercial.

INFORMACOES ADICIONAIS: ainda em cumprimento ao disposto na Instru¢cdo CVM n° 481, de 17

de dezembro de 2009, o indicado declarou que NAO POSSUI qualquer relacdo conjugal, unido

estavel ou parentesco até o segundo grau com administradores da CIBRASEC ou administradores
de empresas controladas, direta ou indiretamente, pela CIBRASEC. Também declarou que, nos trés
dltimos exercicios sociais, NAO TEVE qualquer relacdo de subordinaco, prestacéo de servico ou
controle com sociedade controlada, direta ou indiretamente, pela CIBRASEC ou com qualquer
controlador, direto ou indireto, da CIBRASEC.

3. INDICACAO: BANCO DO BRASIL E BB BANCO DE INVESTIMENTOS S.A

i CONSELHEIRO TITULAR:

DADOS PESSOAIS: LUCIO BERTONI, brasileiro, casado, bancario, portador da cédula de
identidade RG n.° 454.222 SSP/MS, inscrito no CPF/MF sob o n.° 542.198.921-68, residente e
domiciliado na cidade de Brasilia, Distrito Federal, no Condominio Solar de Brasilia, QD 3 — CJ2 —
Casa 13 SHJB — Lago Sul.
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CURRICULO RESUMIDO: Formacdo Académica: Especializacdo em Agribusiness (ano de

02/1999) e Graduacgdo em Medicina Veterinaria na Universidade Unoeste (ano de 1996). Experiéncia
Profissional: Banco do Brasil: Gerente Executivo da DIEMP — Diretoria de Empréstimos,
Financiamentos e Crédito Imobiliario — DF (Atual), responsavel pela gestéo do portifélio de produtos
de crédito imobiliario PJ; Gerente Executivo da DIMOB - Diretoria de Crédito Imobiliario — DF
(2015/2016), responsavel pela gestao do portifélio de produtos de crédito imobiliario PJ; Gerente
Executivo da DIMOB - Diretoria de Crédito Imobiliario — DF (2013/2015), responsavel pela gestdo do
portifélio de produtos de Crédito Imobiliario Governo; Gerente de Projeto da DIMOB — Diretoria de
Crédito Imobiliario — DF (2012/2013), responsavel pela criacdo da BBTS (BB Tecnologia e Servigos);
e Gerente Executivo da DIEMP — Diretoria de Empréstimos e Financiamentos — DF (2011/2012) ,
responsavel pela gestédo do portifélio de produtos e processos de crédito imobiliario destinado a PF e
ao PMCMV.

INFORMACOES SOBRE CONDENACOES: em cumprimento ao disposto na Instrugdo CVM n° 481,

de 17 de dezembro de 2009, o indicado declarou que, durante os Ultimos cinco anos, NAO SOFREU

gualquer condenacéo criminal, qualquer condenacéo em processo administrativo da CVM ou ainda
qualquer condenacdo transitada em julgado, na esfera judicial ou administrativa, que o tenha

suspendido ou inabilitado para a pratica de qualquer atividade profissional ou comercial.

INFORMACOES ADICIONAIS: ainda em cumprimento ao disposto na Instru¢cdo CVM n° 481, de 17

de dezembro de 2009, o indicado declarou que NAO POSSUI qualquer relacdo conjugal, unido

estavel ou parentesco até o segundo grau com administradores da CIBRASEC ou administradores
de empresas controladas, direta ou indiretamente, pela CIBRASEC. Também declarou que, nos trés
ultimos exercicios sociais, NAO TEVE qualquer relacdo de subordinagdo, prestacdo de servico ou
controle com sociedade controlada, direta ou indiretamente, pela CIBRASEC ou com qualquer
controlador, direto ou indireto, da CIBRASEC.

ii. CONSELHEIRO SUPLENTE:

DADOS PESSOAIS: CRISTOVAO PINTO DE AZEREDO, brasileiro, casado, bancério, portador da
cédula de identidade RG n° 1.809.790 SSP/DF, inscrito no CPF/MF sob o n°® 455.873.021-72,

residente e domiciliado na cidade de Brasilia, Distrito Federal, no Condominio Jardim, Botanico VI,

conjunto B, casa 18, Bairro Setor de Habita¢Bes do Lago Sul.
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CURRICULO RESUMIDO: Formacdo Académica: MBA em Negdcios Internacionais na FIPE —
Fundacéo Instituto de Ciéncias Econémicas — 08/2002 e Graduag¢do em Administracdo pela UPIS —

Faculdades Integradas — Ano 2001. Experiéncia Profissional: Banco do Brasil: Gerente Executivo
DIEMP — Diretoria de Empréstimos, Financiamentos e Crédito Imobiliarios (atual), responsavel pela
gestdo de carteira de crédito imobiliario destinada a PF e PJ; Superintendente Regional —
Superintendéncia Regional Fortaleza — CE (2014/2015), responsavel pela gestéo de rede de agéncias
e negdcios da jurisdicao; Gerente Geral — Empresarial Teleporto RJ (2013/2014), responsavel pela
gestao dos negdcios e processos da agéncia empresarial; Gerente de Negdcios UT (2012 a 2013),

responsavel pelo acompanhamento dos negécios e avaliacdo de desempenho da jurisdicdo.

INFORMACOES SOBRE CONDENACOES: em cumprimento ao disposto na Instrucdo CVM n° 481,

de 17 de dezembro de 2009, o indicado declarou que, durante os Ultimos cinco anos, NAO SOFREU

gualquer condenacao criminal, qualquer condenac¢do em processo administrativo da CVM ou ainda
qualquer condenagdo transitada em julgado, na esfera judicial ou administrativa, que o tenha

suspendido ou inabilitado para a pratica de qualquer atividade profissional ou comercial.

INFORMACOES ADICIONAIS: ainda em cumprimento ao disposto na Instru¢ido CVM n° 481, de 17

de dezembro de 2009, o indicado declarou que NAO POSSUI qualquer relacdo conjugal, unido
estavel ou parentesco até o segundo grau com administradores da CIBRASEC ou administradores
de empresas controladas, direta ou indiretamente, pela CIBRASEC. Também declarou que, nos trés
ultimos exercicios sociais, NAO TEVE qualquer relacdo de subordinagdo, prestacdo de servico ou
controle com sociedade controlada, direta ou indiretamente, pela CIBRASEC ou com qualquer
controlador, direto ou indireto, da CIBRASEC.

4. INDICACAO: BANCO ALVORADA

i CONSELHEIRO TITULAR:

DADOS PESSOAIS: JOAO CARLOS GOMES DA SILVA, brasileiro, casado, bancario, portador da
cédula de identidade RG n.° 13.097.633-7 SSP/SP, inscrito no CPF/MF sob o n.° 044.972.398-45,

com endereco comercial no Nucleo Cidade de Deus, Osasco - SP.

CURRICULO RESUMIDO: Formac&o Académica: Pos-Graduacdo MBA em Gestdo Empresarial e

MBA Executivo em Administracio de Empresas a distancia, com Enfase em Banking pela Fundac&o

Getulio Vargas (FGV), e Graduacdo em Ciéncias Contdbeis pela Faculdade de Administracéo e
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Economia (FAE). Experiéncia Profissional: Banco Bradesco S.A: Gerente de Agéncias
(1992/2004), Gerente Regional (2004/2009), Diretor Regional (2009/2012), Diretor Departamental
(2012/2017), Diretor Executivo Adjunto (desde 2017).

INFORMACOES SOBRE CONDENACOES: em cumprimento ao disposto na Instru¢do CVM n° 481,
de 17 de dezembro de 2009, o indicado declarou que, durante os ultimos cinco anos, NAO SOFREU

qualquer condenacao criminal, qualquer condenagédo em processo administrativo da CVM ou ainda
qualquer condenacdo transitada em julgado, na esfera judicial ou administrativa, que o tenha

suspendido ou inabilitado para a pratica de qualquer atividade profissional ou comercial.

INFORMACOES ADICIONAIS: ainda em cumprimento ao disposto na Instru¢cdo CVM n° 481, de 17

de dezembro de 2009, o indicado declarou que NAO POSSUI qualquer relacdo conjugal, unido

estavel ou parentesco até o segundo grau com administradores da CIBRASEC ou administradores
de empresas controladas, direta ou indiretamente, pela CIBRASEC. Também declarou que, nos trés
ultimos exercicios sociais, NAO TEVE qualquer relacdo de subordinagio, prestacdo de servico ou
controle com sociedade controlada, direta ou indiretamente, pela CIBRASEC ou com qualquer
controlador, direto ou indireto, da CIBRASEC.

ii. CONSELHEIRO SUPLENTE:

DADOS PESSOAIS: LEANDRO JOSE DINIZ, brasileiro, casado, bancario, portador da cédula de
identidade RG n.° 22.376.807-8 SSP/SP, inscrito no CPF/MF sob 0 n.° 062.643.218-93 com endereco

comercial no Nucleo Cidade de Deus, Osasco-SP.

CURRICULO RESUMIDO: Formago Académica: Pds-Graduacdo em nivel de especializacdo em

Andlise Econdmica pelo Centro Universitario Moura Lacerda e Graduagdo em Administracdo de
Empresas pela UNAERP — Universidade de Ribeirdo Preto. Experiéncia Profissional: Banco BCN
S.A — Gerente (mar¢o/1997); Banco Bradesco S.A — Gerente Regional (2003/2011); Superintendente
Executivo (2011/2012); Diretor Regional (2012/2016); Bradesco Administradora de Consorcios Ltda.
— Diretor (2016/2017); Banco Bradesco S.A — Diretor Departamental (desde 2017).

INFORMACOES SOBRE CONDENACOES: em cumprimento ao disposto na Instrucdo CVM n° 481,

de 17 de dezembro de 2009, o indicado declarou que, durante os Ultimos cinco anos, NAO SOFREU

qualquer condenacao criminal, qualquer condena¢do em processo administrativo da CVM ou ainda
qualquer condenagdo transitada em julgado, na esfera judicial ou administrativa, que o tenha
suspendido ou inabilitado para a pratica de qualquer atividade profissional ou comercial.
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INFORMACOES ADICIONAIS: ainda em cumprimento ao disposto na Instru¢cdo CVM n° 481, de 17

de dezembro de 2009, o indicado declarou que NAO POSSUI qualquer relacdo conjugal, unido
estavel ou parentesco até o segundo grau com administradores da CIBRASEC ou administradores
de empresas controladas, direta ou indiretamente, pela CIBRASEC. Também declarou que, nos trés
dltimos exercicios sociais, NAO TEVE qualquer relacdo de subordinaco, prestacéo de servico ou
controle com sociedade controlada, direta ou indiretamente, pela CIBRASEC ou com qualquer
controlador, direto ou indireto, da CIBRASEC.

5. INDICACAO: CAIXA PARTICIPACOES S.A

i CONSELHEIRO TITULAR:

DADOS PESSOAIS: GABRIEL DUTRA CARDOZO VIEIRA DE GOES, brasileiro, casado,
administrador, portador da cédula de identidade RG n.° 26.681.000-7 SSP/SP, inscrito no CPF/MF
sob 0 n.° 310.563.998-56, residente e domiciliado em S&o Paulo-SP, com endereco profissional na
Av. Paulista, n°. 2.300, 12° andar, S&o Paulo-SP.

CURRICULO RESUMIDO: Formagdo Académica: Graduado em Administracdo de Empresas pela

Universidade Presbiteriana Mackenzie (janeiro/2007); P6s graduado em Analise Econémica pela
FIPE — Fundacao Instituto de Pesquisas Econdmicas/USP (agosto/2008). Experiéncia Profissional:
Caixa Econdmica Federal (fev/2013 até hoje): Superintendente Nacional na area de SN Operacdes
de Tesouraria; Caixa Econdmica Federal (jul/l2012 até fev/2013): Superintendente Nacional em
Exercicio na area de SN Operacfes de Tesouraria; Caixa Econdmica Federal (2011 até jun/2012):
Superintendente Nacional na area de GN Operag8es Financeiras Mercado Interno; Caixa Econdmica

Federal (2008 até 2011): Gerente Executivo na &rea de GN Operacdes Financeiras Mercado Interno.

INFORMACOES SOBRE CONDENACOES: em cumprimento ao disposto na Instrucdo CVM n° 481,

de 17 de dezembro de 2009, o indicado declarou que, durante os Ultimos cinco anos, NAO SOFREU

gualquer condenacao criminal, qualquer condenacéo em processo administrativo da CVM ou ainda
qualquer condenacdo transitada em julgado, na esfera judicial ou administrativa, que o tenha

suspendido ou inabilitado para a préatica de qualquer atividade profissional ou comercial.

INFORMACOES ADICIONAIS: ainda em cumprimento ao disposto na Instru¢cdo CVM n° 481, de 17

de dezembro de 2009, o indicado declarou que NAO POSSUI qualquer relacdo conjugal, unido
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estavel ou parentesco até o segundo grau com administradores da CIBRASEC ou administradores
de empresas controladas, direta ou indiretamente, pela CIBRASEC. Também declarou que, nos trés
ultimos exercicios sociais, NAO TEVE qualquer relacdo de subordinacdo, prestacdo de servico ou
controle com sociedade controlada, direta ou indiretamente, pela CIBRASEC ou com qualquer
controlador, direto ou indireto, da CIBRASEC.

ii. CONSELHEIRO SUPLENTE:

DADOS PESSOAIS: HEGLEHYSCHYNTON VALERIO MARCAL, brasileiro, casado, economista,
portador da cédula de identidade RG n.° 113.835.394-9, inscrito no CPF/MF sob o n.° 589.425.301-
25, com endereco comercial no Setor de Autarquias Sul, Quadra 5, Bloco A, Lote 09/10, Edificio
Matriz I, 8 ° Andar, Asa Sul, Brasilia — DF. .

CURRICULO RESUMIDO: Formagdo Académica: Doutorado em Economia e Finangas na

Universidade Catélica de Brasilia — UCB (concluséo em fevereiro de 2011); Mestrado em Economia
e Financas na Universidade Catdlica de Brasilia — UCB (conclusdo em setembro de 2004);
Especializacdo em Equacdes Diferenciais na Pontificia Universidade Catdlica — PUC/GO (concluséo
em dezembro de 2002); Bacharel em Matematica Pura e Aplicada na Pontificia Universidade Catdlica
—PUC/GO (conclusdo em dezembro de 2001). Experiéncia Profissional: Caixa Econdmica Federal
(desde abril/2016 até 0 momento): Superintendente Nacional — Diretoria de Administracéo, Financas
e RI - Caixa Seguridade, responsavel pela infraestrutura, seguranca, contratacdes, bem como da
gestao dos acordos de compartilhamento de servicos com o Conglomerado Caixa; Caixa Econbmica
Federal (outubro/2013 a marco/2016): Consultor de Dirigente — Diretoria de Novas AquisicBes
(CAIXAPAR), responsavel pelo gerenciamento de equipe de fusbes e aquisicBes, suporte em
negociacdes de termos de preco e governanga, além de condigbes de entrada e saida de
investimentos em participacdes societarias, entre outras atividades. Caixa Econdmica Federal
(janeiro/2012 a outubro/2012): Gerente Nacional — Superintendéncia Nacional de Risco Corporativo,
responsavel por implantar Basiléia Il (requerimento de capital) na Vice-presidéncia de Risco
Corporativo da Caixa; Caixa Econémica Federal (setembro/2010 a janeiro/2012): Gerente Executivo
— Superintendéncia Nacional de Risco Corporativo), principal executivo de assessoramento
econdmico ao Vice-presidente de Financas da Caixa, responsavel pelo acompanhamento de
mercados e elaboracéo de projecdes de indicadores econdmicos e financeiros para subsidiar diversas
areas da Caixa; Caixa Econémica Federal (margo/2005 a janeiro/2008): Técnico Bancéario Superior,
responsavel por diversos estudos e andlise quantitativa dos principais bancos de dados da Caixa
utilizando a ferramenta SAS a fim de gerar conhecimento sobre a base de clientes e prospeccéo de
novos negacios a CAIXA.
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INFORMACOES SOBRE CONDENACOES: em cumprimento ao disposto na Instrucdo CVM n° 481,

de 17 de dezembro de 2009, o indicado declarou que, durante os Ultimos cinco anos, NAO SOFREU

qualquer condenacao criminal, qualquer condenagdo em processo administrativo da CVM ou ainda
qualquer condenagdo transitada em julgado, na esfera judicial ou administrativa, que o tenha

suspendido ou inabilitado para a pratica de qualquer atividade profissional ou comercial.

INFORMACOES ADICIONAIS: ainda em cumprimento ao disposto na Instrucdo CVM n° 481, de 17

de dezembro de 2009, o indicado declarou que NAO POSSUI qualquer relacdo conjugal, unido

estavel ou parentesco até o segundo grau com administradores da CIBRASEC ou administradores
de empresas controladas, direta ou indiretamente, pela CIBRASEC. Também declarou que, nos trés
ultimos exercicios sociais, NAO TEVE qualquer relacdo de subordinaco, prestacéo de servico ou
controle com sociedade controlada, direta ou indiretamente, pela CIBRASEC ou com qualquer
controlador, direto ou indireto, da CIBRASEC.

6. INDICACAO: ASSOCIACAO DE POUPANCA E EMPRESTIMO POUPEX

CONSELHEIRO TITULAR:

DADOS PESSOAIS: RICARDO JOSE ANDRADE LEITE VIANA, brasileiro, casado, bancario,
portador da cédula de identidade RG n.° 1.277.815-SSP/DF, inscrito no CPF/MF sob o n.°
434.027.041-53, residente e domiciliado na SQN 311, Bloco C, ap. 108, cidade de Brasilia, Distrito

Federal.

CURRICULO RESUMIDO: Formagédo Académica: Mestrado em Economia na Universidade de
Brasilia (UNB) — 2003-2005; Po6s Graduagdo em Métodos Quantitativos na Universidade de Brasilia
(UNB) — 1999-2000; Pés Graduacdo em Administracdo Financeira, FGV —1997-1998; Graduacdo em

Economia na Universidade Catdlica de Brasilia (UCB) — 1991-1996. Experiéncia Profissional:

Associacdo de Poupanca e Empréstimo — POUPEX (desde marco/2015) — Diretor de Administracéo
Financeira: coordenar as equipes das areas de contabilidade, analise de pagamento, de aplicagbes
financeiras e de tesouraria; Associacdo de Poupanca e Empréstimo — POUPEX (outubro/2014 a
fevereiro/2015) — Gerente Financeiro: coordenar as equipes de analise de pagamento, de aplicacbes
financeiras e de tesouraria; Fundacao de Seguridade Social (mar¢o/2011 a setembro/2014) — Diretor
Administrativo e Finangas: coordenar a equipe financeira do fundo de pensédo da POUPEX, sendo

responsavel pela estratégia financeira de alocacéo de ativos analise de crédito e selecédo de gestores
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(fundos de investimento), relacionamento com instituicbes financeiras e demais parceiros de

mercado, bem como, pela contabilidade e gestdo do orgamento, pagamentos e recebimentos;

INFORMACOES SOBRE CONDENACOES: em cumprimento ao disposto na Instrucdo CVM n° 481,

de 17 de dezembro de 2009, o indicado declarou que, durante os Ultimos cinco anos, NAO SOFREU

qualquer condenacao criminal, qualquer condenagdo em processo administrativo da CVM ou ainda
qualquer condenagédo transitada em julgado, na esfera judicial ou administrativa, que o tenha

suspendido ou inabilitado para a pratica de qualquer atividade profissional ou comercial.

INFORMACOES ADICIONAIS: ainda em cumprimento ao disposto na Instru¢do CVM n° 481, de 17

de dezembro de 2009, o indicado declarou que NAO POSSUI qualquer relacdo conjugal, unido

estavel ou parentesco até o segundo grau com administradores da CIBRASEC ou administradores
de empresas controladas, direta ou indiretamente, pela CIBRASEC. Também declarou que, nos trés
ultimos exercicios sociais, NAO TEVE qualquer relacdo de subordinaco, prestacéo de servico ou
controle com sociedade controlada, direta ou indiretamente, pela CIBRASEC ou com qualquer
controlador, direto ou indireto, da CIBRASEC.

ii. CONSELHEIRO SUPLENTE:

DADOS PESSOAIS: MATSUE SOLANGE TORATANI CAMPOS, brasileira, casada, bancaria,
portadora da cédula de identidade RG n° 770.363 - SSP/DF, inscrita no CPF/MF sob o n.°
352.083.171-68, residente e domiciliada na Avenida Central, Bloco 1105, n° 11, Nucleo Bandeirante,

Brasilia, Distrito Federal.

CURRICULO RESUMIDO: Formagdo Académica: Pés Graduagdo em Direito Tributario na
Universidade Catodlica de Brasilia (UCB) — 2005-2006; Graduacgdo em Educacao Fisica na Faculdade

Dom Bosco — 1984-1986. Experiéncia Profissional: Associacdo de Poupanca e Empréstimo —
POUPEX (desde mar¢o/1988) — Gerente Executivo Financeiro (desde marco/2015): gerir atividades
relativas & administracdo de recursos financeiros da instituicdo; Chefe de Divisdo de Tesouraria
(desde marco/2013): coordenar as atividades relativas a execugéo dos pagamentos e recebimentos
da instituicdo; Chefe do Setor de Crédito Rotativo (desde fevereiro/2008); coordenar a equipe de
analise e implantacdo de pagamento, considerando 0s aspectos normativos, administrativos,

financeiros, fiscais e tributarios.

INFORMACOES SOBRE CONDENACOES: em cumprimento ao disposto na Instru¢do CVM n° 481,

de 17 de dezembro de 2009, a indicada declarou que, durante os Ultimos cinco anos, NAO SOFREU
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qualquer condenacao criminal, qualgquer condenagédo em processo administrativo da CVM ou ainda
qualquer condenacdo transitada em julgado, na esfera judicial ou administrativa, que a tenha

suspendido ou inabilitado para a pratica de qualquer atividade profissional ou comercial.

INFORMACOES ADICIONAIS: ainda em cumprimento ao disposto na Instru¢cdo CVM n° 481, de 17
de dezembro de 2009, a indicada declarou que NAO POSSUI qualquer relacdo conjugal, unido

estavel ou parentesco até o segundo grau com administradores da CIBRASEC ou administradores
de empresas controladas, direta ou indiretamente, pela CIBRASEC. Também declarou que, nos trés
ultimos exercicios sociais, NAO TEVE qualquer relacdo de subordinaco, prestacdo de servico ou
controle com sociedade controlada, direta ou indiretamente, pela CIBRASEC ou com qualquer
controlador, direto ou indireto, da CIBRASEC.

7. INDICACAO: GRUPO “BRB, BANRISUL, BANESTES E CITIBANK”

CONSELHEIRO TITULAR:

DADOS PESSOAIS: VASCO CUNHA GONCALVES, brasileiro, casado, bancario, portador da
cédula de identidade RG n.°10.556.74SSP/DF, inscrito no CPF/MF sob o n.° 536.859.891-20 ,
residente e domiciliado na SQSW 303, Bloco C, n® 508, Brasilia - DF.

CURRICULO RESUMIDO: Formagdo Académica: Pés-Graduagdo em Finangas na IBMEC —

Instituto Brasileiro de Mercado de Capitais (ano de 2000), Graduacdo em Administragdo com
Habilitacdo em Comércio Exterior pela UNEB — Unido Educacional de Brasilia (ano de 1996).
Experiéncia Profissional: BRB — Banco de Brasilia S.A : Diretor Presidente (desde o ano de 2015)
— responséavel por executar as diretrizes propostas pelo Conselho de Administragcdo, dentre eles: o
planejamento estratégico do Banco, a conducdo dos negdcios e controle de mitigacdo dos riscos
inerentes as atividades do Banco; Superintendente de Controladoria (2014/2015) — Responsavel por
gerir o planejamento orcamentario do Banco e suas subsidiarias integrais, bem como o
acompanhamento do plano operacional do planejamento estratégico, analise do resultado do Banco
e seus indicadores de desempenho, assim como a comparagdo com a concorréncia e o
acompanhamento dos resultados das agéncias; Superintendente de Governo (2013/2014) —
Responsavel pelas relagbes do Banco com os diversos 6rgaos da administracéo direta e indireta do
GDF; acompanhar as atividades internas relacionadas aos programas de governo que Ss&o

geridos/administrados pelo Banco como agente financeiro; e 0 acompanhamento dos recursos GDF
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e orgaos ligados, assim como o controle de liquidez dos recursos do tesouro do GDF;
Superintendente de Recuperacdo de Crédito (2012/2013) — responsavel por coordenar a equipe de
recuperacao de crédito das operacfes que possuem atrasos superiores a 90 (noventa) duas e das
operacdes em prejuizo, cobranca, negativacao, renegociacao de contratos e retomadas de bens em

garantia, entre outros cargos ocupados dentro do Banco.

INFORMACOES SOBRE CONDENACOES: em cumprimento ao disposto na Instru¢do CVM n° 481,
de 17 de dezembro de 2009, o indicado declarou que, durante os ultimos cinco anos, NAO SOFREU

qualquer condenacao criminal, qualgquer condenagédo em processo administrativo da CVM ou ainda
gualquer condenacgdo transitada em julgado, na esfera judicial ou administrativa, que o tenha

suspendido ou inabilitado para a pratica de qualquer atividade profissional ou comercial.

INFORMACOES ADICIONAIS: ainda em cumprimento ao disposto na Instru¢cdo CVM n° 481, de 17

de dezembro de 2009, o indicado declarou que NAO POSSUI qualquer relacdo conjugal, unido

estavel ou parentesco até o segundo grau com administradores da CIBRASEC ou administradores
de empresas controladas, direta ou indiretamente, pela CIBRASEC. Também declarou que, nos trés
ultimos exercicios sociais, NAO TEVE qualquer relacdo de subordinaco, prestacdo de servico ou
controle com sociedade controlada, direta ou indiretamente, pela CIBRASEC ou com qualquer
controlador, direto ou indireto, da CIBRASEC.

ii. CONSELHEIRO SUPLENTE:

DADOS PESSOAIS: SOFIA HITANITE SALUSTIANO, brasileira, solteira, bancaria, portadora da
cédula de identidade RG n.° 26.554.83 SSP/DF, inscrita no CPF/MF sob o n.° 728.191.541-15,

residente e domiciliada na sqsw 302, Bloco A, n® 604, Brasilia - DF.

CURRICULO RESUMIDO: Formagao Académica: Master em Micro Finangas e Desenvolvimento

Social na Universidade de Alcala, Madri, Espanha (2013/2014); Graduacdo em Ciéncias Contabeis
na Universidade de Brasilia — UNB (2007/2011). Experiéncia Profissional: BRB — Banco de Brasilia
S.A : Assessora Executiva da Presidéncia (desde 2015) — assessoria técnica e documental,
responsavel pela conducdo operacional dos projetos estratégicos da presidéncia; Assessora
Executiva da Vice- Presidéncia de Financas, Contabilidade, Administracdo e Recursos Humanos
(2013/2015) — assessoria técnica e documental; Gerente de Equipe (2013 — 5 meses) gerenciamento
da equipe de microcrédito produtivo orientado, a época, em fase de estruturacdo do Banco;

Escrituraria em Agéncia (2011/2013) — area de Retaguarda (contdbil e administrativa); area de
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atendimento a clientes pessoa juridica, como assistente de negécios e gerente de negécios sénior;

area de atendimento a clientes pessoa fisica como Gerente de Negdcios Pleno e Sénior.

INFORMACOES SOBRE CONDENACOES: em cumprimento ao disposto na Instrucdo CVM n° 481,

de 17 de dezembro de 2009, o indicado declarou que, durante os Ultimos cinco anos, NAO SOFREU

qualquer condenacao criminal, qualquer condenagdo em processo administrativo da CVM ou ainda
qualquer condenagdo transitada em julgado, na esfera judicial ou administrativa, que o tenha

suspendido ou inabilitado para a pratica de qualquer atividade profissional ou comercial.

INFORMACOES ADICIONAIS: ainda em cumprimento ao disposto na Instrugdo CVM n° 481, de 17

de dezembro de 2009, o indicado declarou que NAO POSSUI qualquer relacdo conjugal, unido

estavel ou parentesco até o segundo grau com administradores da CIBRASEC ou administradores
de empresas controladas, direta ou indiretamente, pela CIBRASEC. Também declarou que, nos trés
ultimos exercicios sociais, NAO TEVE qualquer relacdo de subordinaco, prestacéo de servico ou
controle com sociedade controlada, direta ou indiretamente, pela CIBRASEC ou com qualquer
controlador, direto ou indireto, da CIBRASEC.

8. INDICACAO: GRUPO “COBANSA, ECONOMISA, PROVINCIA, HABITASUL,
LARCKY, CHB, FAMILIA PAULISTA E APEPE”

i CONSELHEIRO TITULAR:

DADOS PESSOAIS: ALVARO ALBERTO SOUTO BARRETO REZENDE, brasileiro, casado,
advogado, portador da cédula de identidade RG n.° 1.893.024 - SSP/RN, inscrito no CPF/MF sob o

n.° 054.085.074-83, residente e domiciliado na cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, com

endereco comercial na Avenida Hor4cio Lafer, n°. 90, apto 601.

CURRICULO RESUMIDO: Formacédo Académica: Bacharel em Direito — FADISP — Faculdade

Autbnoma de Direito de Sao Paulo — Sdo Paulo/SP; P6s Graduacdo LL.M. em Direito dos Mercados

Financeiro e de Capitais. Experiéncia Profissional: CHB — Companhia Hipotecaria Brasileira (2014
— atual): Superintendente Comercial e Head de Operac¢des Estruturados; CHB — Companhia
Hipotecaria Brasileira (2010 a 2014): Gerente responsavel pela area de produtos, estruturagéo e
distribuicdo de ativos financeiros; CHB — Companhia Hipotecaria Brasileira (2006 a 2009): Assessor

juridico; Padua & Serpa Advogados Associados (junho/2006 a agosto/2006): Trainee juridico —
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Servicer Imobiliario; Fonseca, Vieira & Cruz Advocacia Empresarial — Natal/RN (fevereiro/2005 a
maio/2006): Estagio.

INFORMACOES SOBRE CONDENACOES: em cumprimento ao disposto na Instrucdo CVM n° 481,

de 17 de dezembro de 2009, o indicado declarou que, durante os Ultimos cinco anos, NAO SOFREU

qualquer condenacao criminal, qualquer condenagdo em processo administrativo da CVM ou ainda
qualquer condenagédo transitada em julgado, na esfera judicial ou administrativa, que o tenha

suspendido ou inabilitado para a pratica de qualquer atividade profissional ou comercial.

INFORMACOES ADICIONAIS: ainda em cumprimento ao disposto na Instru¢cdo CVM n° 481, de 17

de dezembro de 2009, o indicado declarou que NAO POSSUI qualquer relacdo conjugal, unido

estavel ou parentesco até o segundo grau com administradores da CIBRASEC ou administradores
de empresas controladas, direta ou indiretamente, pela CIBRASEC. Também declarou que, nos trés
ultimos exercicios sociais, NAO TEVE qualquer relacdo de subordinaco, prestacéo de servico ou
controle com sociedade controlada, direta ou indiretamente, pela CIBRASEC ou com qualquer
controlador, direto ou indireto, da CIBRASEC.

ii. CONSELHEIRO SUPLENTE:

DADOS PESSOAIS: TARSILA ORTENZIO VELLOSO, brasileira, casada, economista, portador da
carteira de identidade R.G. n°. 10.079.911 SSP/MG, inscrito no CPF/MF sob o n.° 013.132.496-96,
residente e domiciliada na cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais, com endereco na Rua
da Bahia, n°. 1004, 12° andar.

CURRICULO RESUMIDO: Formagdo Académica: Bacharel em Relagdes Internacionais na

Pontificia Universidade Catdlica de Minas Gerais — Belo Horizonte/MG (1999 a 2004); Bacharel em

Ciéncias Econbmicas na Universidade de Minas Gerais — UFMG (2000 a 2004); Master of Science in
Development Management — Londres, Inglaterra (2006 a 2007); Atualizacdo em Financas na
Fundacdo Dom Cabral — Belo Horizonte/MG (2012). Experiéncia Profissional: Economisa
Companhia Hipotecaria (janeiro/2015 — atual): Superintendente Financeiro; VLI S.A. - Grupo Vale
(maio/2014 a janeiro/2015): Especialista Financeiro; VLI S.A. - Grupo Vale (maio/2012 a abril/2014):
Analista Financeiro Master; Banco Mundial (abril/2010 a maio/2012): Especialista em Gestdo; Banco
Mundial (agosto/2008 a mar¢o/2010): Analista; Governo de Minas Gerais, Estado para Resultados
(janeiro a julho de 2008): Empreendedor Publico; Banco de Desenvolvimento de Minas Gerais
(novembro/2005 a agosto/2006): Analista de Desenvolvimento; Governo de Minas Gerais, Secretaria
de Estado de Desenvolvimento Econémico (outubro/2004 a outubro/2005): Coordenadora de
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Programa; Economia Crédito Imobiliario S.A. — ECONOMISA (agosto/2003 a setembro/2004):

Trainee.

INFORMACOES SOBRE CONDENACOES: em cumprimento ao disposto na Instrucdo CVM n° 481,

de 17 de dezembro de 2009, o indicado declarou que, durante os Ultimos cinco anos, NAO SOFREU

qualquer condenacao criminal, qualquer condenagdo em processo administrativo da CVM ou ainda
qualquer condenagdo transitada em julgado, na esfera judicial ou administrativa, que o tenha

suspendido ou inabilitado para a pratica de qualquer atividade profissional ou comercial.

INFORMACOES ADICIONAIS: ainda em cumprimento ao disposto na Instru¢cdo CVM n° 481, de 17

de dezembro de 2009, o indicado declarou que NAO POSSUI qualquer rela¢do conjugal, unido

estavel ou parentesco até o segundo grau com administradores da CIBRASEC ou administradores
de empresas controladas, direta ou indiretamente, pela CIBRASEC. Também declarou que, nos trés
ultimos exercicios sociais, NAO TEVE qualquer relacdo de subordinaco, prestacéo de servico ou
controle com sociedade controlada, direta ou indiretamente, pela CIBRASEC ou com qualquer
controlador, direto ou indireto, da CIBRASEC.

9. INDICACAO: PRIMEIRO PRESIDENTE DA DIRETORIA EXECUTIVA
i CONSELHEIRO TITULAR:

DADOS PESSOAIS: ANESIO ABDALLA, brasileiro, casado, economista, portador da cédula de
identidade RG n.° 1.557.416-7-SSP/SP, inscrito no CPF/MF sob n.° 002.071.448-34, com endereco

comercial na Avenida Paulista, n® 1439, 6° andar, conjunto 61/62, cidade de S&o Paulo, estado de

Sao Paulo.

CURRICULO RESUMIDO: Formagdo Académica: Economista graduado pela Faculdade de

Ciéncias Econdmicas Sao Luis de Sao Paulo. Experiéncia Profissional: Presidiu a Associacao

Brasileira das Entidades de Crédito Imobiliario e Poupanca (Abecip) desde 18.8.1995, cumprindo trés
mandatos consecutivos; Foi Presidente da Associacdo das Entidades de Crédito Imobiliario e
Poupanca do Estado de Sdo Paulo (Acresp), absorvida pela Abecip em 1991.Em novembro de 1995,
lancou as bases do Sistema de Financiamento Imobiliario (SFI); Tem atuado mais de trés décadas
na area de crédito imobilidrio, em especial, como interlocutor do setor privado junto ao governo; Em
suas gestdes a frente da Acresp e Abecip, dedicou-se a profissionalizacdo das entidades, junto aos
Poderes Legislativo e Judiciario. Criou, em 1984, a Revista Habitagdo & Poupanca, e, em 1996, a

Revista do SFI. Foi diretor-fundador da Seular Associacdo de Poupanca e Empréstimo, em 1967; em
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1985, foi diretor da BCN Crédito Imobiliario. E, atualmente, diretor das empresas: Cobansa S/A
Companhia Hipotecéria; Cobansa S/A Administradora de Bens e Empresas; Cobansa Agropecuaria
Ltda.; Aro S/A Exportacdo, Importacao, Industria e Comércio; Alfa Empreendimentos Comerciais e

Imobiliarios; Presidente da Companhia Brasileira de Securitizagdo — CIBRASEC.

INFORMACOES SOBRE CONDENACOES: em cumprimento ao disposto na Instrucdo CVM n° 481,

de 17 de dezembro de 2009, o indicado declarou que, durante os Ultimos cinco anos, NAO SOFREU

qualquer condenacao criminal, qualquer condenagdo em processo administrativo da CVM ou ainda
qualquer condenagdo transitada em julgado, na esfera judicial ou administrativa, que o tenha

suspendido ou inabilitado para a pratica de qualquer atividade profissional ou comercial.

INFORMACOES ADICIONAIS: ainda em cumprimento ao disposto na Instru¢cdo CVM n° 481, de 17
de dezembro de 2009, o indicado declarou que NAO POSSUI qualquer relagdo conjugal, unido

estavel ou parentesco até o segundo grau com administradores da CIBRASEC ou administradores
de empresas controladas, direta ou indiretamente, pela CIBRASEC. Também declarou que, nos trés
ultimos exercicios sociais, NAO TEVE qualquer relacdo de subordinacio, prestacéo de servico ou
controle com sociedade controlada, direta ou indiretamente, pela CIBRASEC ou com qualquer
controlador, direto ou indireto, da CIBRASEC.

10. INDICACOES NAO EFETUADAS:

Até a data de elaboracgéo da presente Proposta da Administragcdo, ndo foram indicados conselheiros

para representar:

1. O acionista IFC INTERNATIONAL FINANCE CORPORATION, que individualmente detém

participacao aciondria superior ao percentual minimo exigido pelo Estatuto Social.
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6.5. DECLARAGAO PRESTADA PELOS CONSELHEIROS INDICADOS

MODELO DE DECLARACAQ APRESENTADO PELOS INDICADOS

NOME DO CONSELHEIRO, nacionalidade, estado civil, profissdo, portador da cédula de identidade
RG n.° 000.000, SSP/UF, inscrito no CPF/MF sob o n.° 000.000.000-00, residente e domiciliado na
[completar], n.° [completar], Cidade/UF, eleito nesta data membro [efetivo ou suplente] do Conselho
de Administracdo da CIBRASEC — COMPANHIA BRASILEIRA DE SECURITIZA(;AO, DECLARA,
para os fins dos 88 3° e 42 do art. 147 da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976 e na forma dos
incisos | a IV do artigo 2° da Instru¢cdo CVM n2 367, de 29 de maio de 2002, que:

a) nao esta impedido(a) por lei especial, ou condenado(a) por crime falimentar, de prevaricacao, peita
ou suborno, concusséo, peculato, contra a economia popular, a fé publica ou a propriedade, ou a
pena criminal que vede, ainda que temporariamente, 0 acesso a cargos publicos, como previsto no §
12 do art. 147 da Lei n® 6.404/76;

b) ndo esta condenado(a) a pena de suspenséao ou inabilitacdo temporaria aplicada pela Comisséo
de Valores Mobiliarios, que o(a) torne inelegivel para os cargos de administracdo de companhia
aberta, como estabelecido no § 2° do art. 147 da Lei n® 6.404/76;

¢) atende ao requisito de reputacdo ilibada estabelecido pelo § 32 do art. 147 da Lei n? 6.404/76, e;

d) ndo ocupa cargo em sociedade que possa ser considerada concorrente da companhia, e ndo tem,
nem representa, interesse conflitante com o da companhia, na forma dos incisos | e 1l do § 32 do art.
147 da Lei n® 6.404/76.

Sédo Paulo,  de de 2017.

NOME / ASSINATURA DO CONSELHEIRO
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6.6. TERMO DE ADESAO A POLITICA DE ATOS E FATOS RELEVANTES

MODELO DE TERMO DE ADESAO A POLITICA DE DIVULGACAO DE ATOS E FATOS
RELEVANTES DA COMPANHIA APRESENTADO PELOS INDICADOS

Pelo presente instrumento, [inserir nome e qualificacéo], residente e domiciliado(a) em [endereco],
inscrito(a) no [Cadastro de Pessoas Fisicas do Ministério da Fazenda] sob n.° [N.°] e portador(a) da
Cédula de Identidade [determinar se € RG ou RNE] n.° [inserir nimero e 6rgdo expedidor], doravante
denominado simplesmente “Declarante”, na qualidade de [indicar o cargo, fungéo ou relagdo com a
companhia] da [companhia], com sede em [inserir endereco], inscrita no Cadastro Nacional da
Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (CNPJ) sob n.° [inserir CNPJ], doravante denominada
simplesmente “Companhia”, vem, por meio deste Termo de Adesdo, declarar ter integral
conhecimento das regras constantes da Politica de Divulgacdo de Ato e Fato Relevante da
CIBRASEC - Companhia Brasileira de Securitizagéo (“Politica”), cuja copia recebeu, que disciplina a
politica interna quanto ao uso e divulgagao de Informag6es Relevantes da Companhia, obrigando-se
a pautar suas acdes sempre em conformidade com tais regras. O Declarante firma o presente Termo
de Adesao em 02 (duas) vias de igual teor e forma, na presenca das 02 (duas) testemunhas abaixo

assinadas.

S&do Paulo, _ de de 2017.

NOME / ASSINATURA DO CONSELHEIRO
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6.7. TERMO DE ADESAO A POLITICA PLD/FT

MODELO DE TERMO DE ADESAO A POLITICA DE PREVENCAO E COMBATE A LAVAGEM
DE DINHEIRO, AO FINANCIAMENTO DO TERRORISMO E A CORRUPCAOQO

Pelo presente instrumento, [inserir nome e qualificagédo], residente e domiciliado(a) em [endereco],
inscrito(a) no [Cadastro de Pessoas Fisicas do Ministério da Fazenda] sob n.° [N.°] e portador(a) da
Cédula de Identidade [determinar se € RG ou RNE] n.° [inserir nUmero e 6rgao expedidor], doravante
denominado simplesmente “Declarante”, na qualidade de [indicar o cargo, fungao ou relagdo com a
companhia] da [companhia], com sede em [inserir enderec¢o], inscrita no Cadastro Nacional da
Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (CNPJ) sob n.° [inserir CNPJ], doravante denominada
simplesmente “Companhia”, vem, por meio deste Termo de Adesdo, declarar ter integral
conhecimento das regras constantes da Politica de Prevencdo e Combate & Lavagem de Dinheiro,
ao Financiamento do Terrorismo e a Corrupcdo da CIBRASEC - Companhia Brasileira de
Securitizagao (“Politica”), cuja copia recebeu, que disciplina os principios e as diretrizes do Grupo
CIBRASEC para prevencao e combate a lavagem de dinheiro e ao financiamento do terrorismo,
obrigando-se a pautar suas acdes sempre em conformidade com tais regras. O Declarante firma o
presente Termo de Adesdo em 02 (duas) vias de igual teor e forma, na presenca das 02 (duas)

testemunhas abaixo assinadas.

Sédo Paulo,  de de 2017.

NOME / ASSINATURA DO CONSELHEIRO
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